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KENNZAHLEN DER EAA

Kennzahlen der EAA

Gewinn- und Verlustrechnung in Mio. EUR

1.1.-31.12.2025

1.1.-31.12.2024

Zinsergebnis 53,0 56,3
Provisionsergebnis -19,9 -20,1
Nettoergebnis des Handelsbestands 3.9 9,0
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 11,2 13,9
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -52,6 -50,2
Ergebnis aus Finanzanlagen und Beteiligungen -3.3 -14,9
Ergebnis vor Risikovorsorge =77 -6,0
Kreditrisikovorsorge 4,7 3,8
Ergebnis vor Steuern -3,0 -2,2
Steuern 0.0 -0,2
Jahresergebnis -3,0 -2,4
Bilanz in Mrd. EUR 31.12.2025 31.12.2024
Bilanzsumme 10,8 13,0
Geschaftsvolumen 11,5 13,9
Kreditgeschaft 5,3 6.5
Handelsaktiva 29 34
Eigenkapital 0,6 0,7
Abwicklung 31.12.2025 31.12.2024
Bankbuch

Nominalwert (vor FX-Effekt) in Mrd. EUR 49 57
Portfolioabbau (gegenUber Vorjahresende) in Mrd. EUR -0,8 -0,6
Portfolioabbau (gegenUber Vorjahresende) in % -13.8 -8,8
Handelsbestand

Nominalwert (vor FX-Effekt) in Mrd. EUR 42,7 45,0
Portfolioabbau (gegenUber Vorjahresende) in Mrd. EUR -2,4 -4,8
Portfolioabbau (gegenuber Vorjahresende) in % -5,3 -9,7
Mitarbeiter 31.12.2025 31.12.2024
Anzahl der Mitarbeiter 54 56

Issuer Credit Ratings

Kurzfrist-Rating

Langfrist-Rating

Moody'’s Investors Service P-1 Aal
Standard & Poor’s A-1+ AA
Fitch Ratings E1+ AAA
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS

Bericht des Verwaltungsrats

Im Geschaftsjahr 2025 ist die Erste Abwicklungsanstalt (EAA) inrem Abwicklungsauftrag
weiter erfolgreich nachgekommen. Der Verwaltungsrat der EAA hat in Erfullung der ihm
aus Gesetz und Statut obliegenden Rechte und Pflichten im Geschaftsjahr vom 1. Januar
2025 bis zum 31. Dezember 2025 drei Sitzungen abgehalten. Der aus seiner Mitte gebildete
standige Ausschuss, der Prufungs- und Risikoausschuss, ist ebenfalls zu drei Sitzungen
zusammengekommen.

Gegenstand der Befassung des Verwaltungsrats im Geschaftsjahr 2025 waren unter anderem
die Ergebnis- und Risikoentwicklung der EAA sowie relevante rechtliche Themen. Der Ver-
waltungsrat hat sich ferner mit dem im Berichtsjahr 2024 gestarteten Projekt zu den Strate-
gieoptionen fur eine mdgliche vorzeitige Beendigung der EAA befasst.

Der Verwaltungsrat hat den Vorstand im Geschaftsjahr 2025 beraten, dessen Geschaftsfuhrung
Uberwacht und an Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fur die EAA mitgewirkt. Die
Mitglieder des Verwaltungsrats konnten sich durch die vorgelegten Abwicklungs- und sonsti-
gen Berichte regelmallig — auch auflerhalb von Sitzungen — Uber die Lage der EAA informieren
und kritisch damit auseinandersetzen.

Der Verwaltungsrat ist einer entsprechenden Empfehlung seines Prufungs- und Risikoaus-
schusses gefolgt und hat die RSM Ebner Stolz GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft Steuerberatungsgesellschaft, Koln als Abschlussprufer der EAA fur das Berichtsjahr
bestellt. Der Abschlussprufer hat den Jahresabschluss und den Lagebericht der EAA zu

dem am 31. Dezember 2025 geendeten Geschaftsjahr gepruft und den Jahresabschluss
mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Der Verwaltungsrat und der
Prufungs- und Risikoausschuss haben den Bericht des Abschlussprufers Uber das Ergebnis
seiner Prufung eingehend eroértert und keinerlei Einwendungen erhoben. Der Verwaltungsrat
hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und Lagebericht in seiner Sitzung am
17. April 2026 gebilligt und schlagt der Tragerversammlung vor, den Jahresabschluss fur das
Geschaftsjahr 2025 festzustellen.

Der Verwaltungsrat bedankt sich herzlich bei den Beschaftigten der EAA fur ihr Engagement
und das Geleistete in diesem Geschaftsjahr.

Dusseldorf, 17. April 2026

Dr. Dirk Glnnewig
Vorsitzender des Verwaltungsrats
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VORWORT

Vorwort

Sehr geehrte Damen und Herren,

das Geschaftsjahr 2025 ist fur die EAA erfolgreich verlaufen. Im Fokus der Abwicklungstatig-
keit standen — wie bereits zuvor — MaRnahmen zum vorzeitigen Portfolioabbau und ein akti-
ves Beteiligungsmanagement. Der Bestand an Krediten und Wertpapieren wurde bis zum

31. Dezember 2025 um 0,8 Mrd. EUR auf 4,9 Mrd. EUR abgebaut und das Nominalvolumen
des Handelsbestands im Geschaftsjahr um 2,4 Mrd. EUR auf 42,7 Mrd. EUR verringert.

Die EAA weist ein negatives Ergebnis nach Steuern in Hohe von -3,0 Mio. EUR aus. Dies
spiegelt wider, dass die Ertrage im weit vorangeschrittenen Stadium des Portfolioabbaus
zwangslaufig rucklaufig sind und die Verwaltungsaufwendungen nicht mehr vollumfanglich
kompensiert werden kénnen.

Vor diesem Hintergrund zeigt sich, dass das 2024 erfolgreich abgeschlossene Projekt zur
effizienten Weiterentwicklung sowie zur Optimierung und Flexibilisierung des Verwaltungsauf-
wands einen wichtigen Meilenstein zur erheblichen Reduzierung des Verwaltungsaufwands
darstellt. Die EAA ist weiterhin als schlanke Steuerungseinheit mit inren wesentlichen Funktio-
nen Uberwachen, Steuern und Entscheiden aufgestellt. Zudem hat sie eine flexible Kostenstruk-
tur geschaffen, die fur eine kosteneffiziente Erfullung des Abwicklungsauftrags unerlasslich ist.

Ende 2024 hatten die an der EAA Beteiligten — das Land Nordrhein-Westfalen und die nord-
rhein-westfalischen Sparkassen- und Giro- sowie Landschaftsverbande — den Vorstand gebe-
ten, eine Konzeptdetaillierung im Rahmen des im Berichtsjahr 2024 gestarteten Projekts zu
den Strategieoptionen fur eine mogliche vorzeitige Beendigung der EAA vorzunehmen. Der
Bitte zur Vorlage eines solchen Konzeptpapiers ist der Vorstand Ende 2025 nachgekommen.
Ziel ist es, dass auf dieser Grundlage ab Anfang 2026 auf Ebene der Beteiligten unter Einbin-
dung von deren Gremien eine Entscheidung Uber die Zukunft der EAA getroffen werden kann.

Fur den Abbau des verbliebenen Portfolios kann die EAA weiterhin auf einen soliden Risiko-
puffer zurtickgreifen. Zum 31. Dezember 2025 belauft sich das Eigenkapital auf gut 648 Mio.
EUR. Der Puffer aus Eigenkapital, Eigenkapitalziehungsrahmen und Risikovorsorge hat sich in
Relation zum verbliebenen Portfolio im Vergleich zum Jahresende 2024 um 3,2 Prozent-
punkte auf 26,1% weiter erhéht. Dies unterstreicht, dass es bei hohem Abbautempo nicht
zum Substanzverzehr kam.
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Der Dank des Vorstands gilt den Beschaftigten der EAA fur ihren Einsatz und ihre Leistung im
abgelaufenen Geschaftsjahr. Dies gilt insbesondere vor dem Hintergrund der kontinuierlichen
Abnahme der Anzahl der Beschaftigten, die dem fortschreitenden Portfolioabbau und dem
Zielbild der EAA als schlanke Steuerungseinheit Rechnung tragt und fur die verbleibenden
Beschaftigten ein aullerordentliches Engagement bedeutet.

Mit freundlichen GruRen

i v’ L

Christian Doppstadt Horst Kapker /
Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
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LAGEBERICHT

Lagebericht

fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025

Grundlagen der EAA

Geschaftstatigkeit der EAA

Die EAA agiert als Asset-Manager mit einem klaren, in ihrem Statut verankerten, &ffentlichen
Auftrag: Sie wickelt die von der ehemaligen WestLB AG (nunmehr Portigon AG) und ihren in-
oder auslandischen Tochterunternehmen Ubernommenen Risikopositionen und nichtstrate-
gienotwendigen Geschaftsbereiche (lbernommenes Vermogen) wertschonend und risikomi-
nimierend ab. Dies dient der Stabilisierung des Finanzmarkts. Der Transfer der Risikopositio-
nen und der nichtstrategienotwendigen Geschaftsbereiche der ehemaligen WestLB auf die
EAA erfolgte in den Jahren 2009, 2010 (Erstbeflllung) und 2012 (Nachbefullung).

Die EAA fuhrt inre Geschafte nach kaufmannischen und wirtschaftlichen Grundsatzen unter
Bertcksichtigung ihres Abwicklungsziels und des Grundsatzes der Verlustminimierung. Sie
gilt nicht als Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut im Sinne des Kreditwesengesetzes, als
Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes oder als
Versicherungsunternenmen im Sinne des Versicherungsaufsichtsgesetzes. Sie betreibt gemal
ihnrem Statut keine Geschafte, die einer Zulassung nach der Richtlinie 2006/48/EG des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2006 oder der Richtlinie 2004/39/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004, zur Anderung der Richtlinien
85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates in der
jeweils geltenden Fassung bedurfen.

Die BaFin beaufsichtigt die EAA hinsichtlich bankaufsichtsrechtlicher Bestimmungen, soweit
diese auf die EAA anwendbar sind. Die EAA unterlag bis zum Bilanzstichtag der Rechtsaufsicht
durch die FMSA.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2026 wurde die FMSA aufgelost. Das Bundesministerium der
Finanzen Ubt seither die Rechtsaufsicht Uber die EAA aus und stellt insbesondere sicher,
dass die EAA die Vorgaben des StFG und ihres Statuts einhalt. Alle Ubrigen Aufgaben im
Rahmen der Uberwachung der EAA nach dem StFG werden ab dem 1. Januar 2026 von
der Finanzagentur wahrgenommen. Aufgrund der Stichtagsbetrachtung dieses Geschafts-
berichts zum 31. Dezember 2025 bleibt die Auflésung der FMSA mit Wirkung zum

1. Januar 2026 im Weiteren unberulcksichtigt.

Grundlagen der Arbeit der EAA sind § 8a StFG, ihr Statut, die Geschaftsordnungen fur den
Verwaltungsrat und den Vorstand und deren jeweiligen Ausschuss beziehungsweise deren
jeweilige Ausschusse sowie die Risikostrategie und der Abwicklungsplan.
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Der Abwicklungsplan beschreibt die beabsichtigten AbwicklungsmafRnahmen der EAA anhand
einer Klassifizierung der Vermogenspositionen nach Teilportfolios (Cluster) und enthalt einen
Zeitplan fur die vollstandige Abwicklung des Vermogens innerhalb eines angemessenen Ab-
wicklungszeitraums. Er wird mindestens vierteljahrlich durch die EAA Uberpruft und gegebe-
nenfalls angepasst, um insbesondere veranderte Umstande — zum Beispiel aktuelle Marktent-
wicklungen — zu berticksichtigen. Anderungen beziehungsweise Anpassungen des Abwick-
lungsplans erfolgen auf Basis eines vorherigen Beschlusses des Verwaltungsrats auf Antrag der
EAA und bedurfen der Zustimmung der FMSA. In Abwicklungsberichten informiert die EAA die
FMSA, ihren Verwaltungsrat und die an der EAA Beteiligten regelmafiig Uber den Ablauf der
Abwicklung und die Umsetzung des Abwicklungsplans. Der Abwicklungsjahresbericht ist
durch Beschluss des Verwaltungsrats festzustellen, bevor er bei der FMSA eingereicht wird.

Am Stammbkapital der EAA sind das Land NRW mit rund 48,2%, der Rheinische Sparkassen-
und Giroverband und der Sparkassenverband Westfalen-Lippe mit je rund 25,0% sowie der
Landschaftsverband Rheinland und der Landschaftsverband Westfalen-Lippe mit je rund
0,9% beteiligt.

Organe der EAA sind der Vorstand, der Verwaltungsrat und die Tragerversammlung.

Der Vorstand der EAA besteht aus mindestens zwei Mitgliedern. Sie werden vom Verwaltungsrat
mit Zustimmung der FMSA fur hochstens funf Jahre berufen; eine erneute Berufung ist zulassig.
Der Vorstand fuhrt die Geschafte der EAA und vertritt sie gerichtlich und auRergerichtlich.

Der Verwaltungsrat besteht aus zwolf Mitgliedern. Elf Mitglieder werden von der Tragerver-
sammlung auf Vorschlag der jeweiligen Beteiligten ernannt. Ein Mitglied wird von der Finanz-
agentur, handelnd fur den FMS, entsandt. Die Mitglieder wahlen auf Vorschlag des Landes
NRW einen Vorsitzenden und einen Stellvertreter. Der Verwaltungsrat berat den Vorstand der
EAA und Uberwacht dessen Geschaftsfuhrung; daneben obliegen ihm weitere, nach dem
Statut zugewiesene Aufgaben.

Die Tragerversammlung setzt sich aus den am Stammbkapital Beteiligten zusammen. lhr ob-
liegt unter anderem die Feststellung des Jahresabschlusses der EAA sowie die Entlastung der
Mitglieder des Vorstands und des Verwaltungsrats.

Kapitalausstattung und Haftung
Das Stammkapital der EAA betragt 500.000 EUR. Durch die Erstbeflllung entstand ein
Eigenkapital von insgesamt rund 3,1 Mrd. EUR.

Im Rahmen der Nachbefullung erhielt die EAA bis zum 31. Dezember 2028 befristete Eigen-
kapitalziehungsrechte in Hohe von 480 Mio. EUR. Diese Mittel werden die Haftungsbeteilig-
ten der EAA und der FMS erforderlichenfalls nach festgelegten Teilbetragen zur Verfliigung
stellen, falls das bilanzielle Eigenkapital einen Wert von 50 Mio. EUR unterschreiten sollte.
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FUr die Bonitat der EAA ist — neben der Kapitalausstattung der EAA — die Verlustausgleichs-
pflicht der Haftungsbeteiligten der EAA und des FMS von besonderer Bedeutung. Diese

sind als Einzelschuldner gegenuber der EAA zum Ausgleich samtlicher Verluste gemal3 § 7
des Statuts der EAA nach MaRgabe der Regelungen des Statuts verpflichtet. Hierfir mussen
sie der EAA Betrage in der Hohe und zu dem Zeitpunkt so zur Verfigung stellen, dass die
EAA auch nach Verwendung ihres Eigenkapitals, dem liquide Mittel gegenUberstehen, jeder-
zeit ihre falligen Verbindlichkeiten begleichen kann. Die EAA ist verpflichtet, diesen Verlust-
ausgleichsanspruch gegen die Haftungsbeteiligten und den FMS in dem Umfang und so
rechtzeitig vor Eintritt einer drohenden Zahlungsunfahigkeit geltend zu machen, dass ihre
Zahlungsfahigkeit zu jedem Zeitpunkt gewahrleistet ist.

Eigenkapital Sonderregelung
fur die
H : : . Zweckgesellschaft
Eigenkapitalziehungsrahmen: 0,480 Mrd. EUR Phoenix seit 2008
Stufe 1-3
(Statut § 7 Abs. 1-4) 0,424 Mrd. EUR 0,426 Mrd. EUR
im August 2012 Land NRW' Sparkassenverbinde®®
modifiziert
1 Mrd. EUR 0,67 Mrd. EUR 1 Mrd. EUR
Land NRW' . rinanzmarkt- Sparkassenverbande?3
stabilisierungsfonds (FMS) .
Garantie
fiir die Phoenix-B-Notes
3 Mrd. EUR 3 Mrd. EUR
Land NRW Sparkassenverbande®® 5 Mrd. EUR
Sparkassenverbéande
Stufe 4 und Land NRW'
(Statut § 7 Abs. 5)
seit Dezember 2009 Land NRW Land NRW/FMS*
unverandert

L Zur Vereinfachung ist der Beitrag der Landschaftsverbande (Landschaftsverband Rheinland und Landschaftsverband
Westfalen-Lippe) aufgrund der relativ geringen Quote in der Darstellung beim Land NRW enthalten.

2 Rheinischer Sparkassen- und Giroverband und Sparkassenverband Westfalen-Lippe jeweils zur Hélfte.

3 Ausfallhaftung durch das Land NRW.

4 Land NRW und FMS werden sich Uber die Aufteilung der hieraus entstandenen finanziellen Lasten untereinander auf
der Grundlage des StFG verstandigen.

Refinanzierung

Die Refinanzierung der EAA wurde bei der Erstbefullung zunachst durch den nahezu voll-
standigen Transfer aller Emissionen und Einlagen der enemaligen WestLB mit Gewahrtrager-
haftung dargestellt. In der Folgezeit nahm die EAA eigene Finanzmittel auf. Die EAA wird sich
auch in Zukunft im Wesentlichen Uber die Begebung von Inhaberschuldverschreibungen und
die kurzfristige Aufnahme von Finanzmitteln refinanzieren. Die Ratings der EAA entsprechen
denen des Landes NRW. Das Risikogewicht kann entsprechend dem des Landes NRW ange-
setzt werden. Die EBA fuhrt die EAA auf der Liste der 6ffentlichen Einrichtungen auf, fur die
gemal Artikel 116 Abs. 4 CRR das Schuldnergewicht der relevanten regionalen Gebietskor-
perschaft (hier: Land NRW) angesetzt werden darf. Die guten Ratings von Moody's Investors
Service, Standard & Poor’s und Fitch Ratings sowie die Verlustausgleichspflicht der Haftungs-
beteiligten und des FMS bilden die Basis fur einen erfolgreichen Kapitalmarktauftritt der EAA.
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Rechnungswesen

Die EAA stellt ihre Jahresabschlisse nach HGB auf. Sie ist gemaR § 8a Abs. 1a Satz 3 StFG von
der Erstellung von Konzernabschlissen befreit. Die wesentlichen Beteiligungen — insbesondere
die Erste EAA Anstalt &ffentlichen Rechts & Co. KG — werden jedoch in die Abwicklungserfolgs-
und Risikoplanung, die Risikouberwachung sowie die Risikoberichterstattung einbezogen.

Organisation

Seit Beginn ihrer operativen Arbeit passt die EAA ihre Unternehmensstrukturen immer wieder
an veranderte Rahmenbedingungen und Herausforderungen an. Die schrittweise Ubernahme
von milliardenschweren Portfolios stellte sie vor Herausforderungen beim Aufbau ihrer Orga-
nisation und bei der Rekrutierung von Experten. Der fortschreitende Abbau des Portfolios
erfordert es, Kapazitaten und Kosten zu verringern, ohne jedoch das notwendige Know-how
fur eine erfolgreiche Abwicklung einzubuRen.

Hierzu hat die EAA im Rahmen ihrer langfristigen Dienstleisterstrategie die Erbringung von Port-
folio-, IT- und Operations-Dienstleistungen weitgehend auf Dritte ausgelagert, mit dem Ziel,
einerseits Kontinuitat und Stabilitat zu wahren und andererseits Flexibilitat zu ermdglichen.

Die Anpassung der Organisations- und Kostenstrukturen aufgrund des fortschreitenden Port-
folioabbaus ist elementarer Teil des Auftrags der EAA. Um auf eine flexible Servicerlandschaft
zurUckgreifen zu konnen, hat die EAA langfristige Servicevertrage mit einer maximalen Lauf-
zeit (inklusive Verlangerungsoptionen) bis zum Jahr 2036 abgeschlossen.

In diesem Rahmen werden die Dienstleistungen fur die Portfolioverwaltung von der Black-
Rock (Netherlands) B.V. - Frankfurt Branch, fUr die Finanzdaten-Services von der Accenture
Banking Technology Solutions GmbH, fir die Compliance-Services von der IBM Deutschland
GmbH und fur die Structured Credit-Services von der BlackRock Financial Management Inc.
erbracht. Die x1F Management & Technology Services GmbH erbringt zudem die ITK-Services
fur die EAA. Erganzend werden die Bankdienstleistungen Kontofihrung und Zahlungsverkehr
sowie die Verwahrung und Verwaltung der Wertpapierbestande von der J.P. Morgan SE -
Frankfurt Branch als Hausbank der EAA bezogen.

Aufgrund der Bedeutung der ausgelagerten Tatigkeiten hat die EAA eine zentrale Stelle fur
eine integrierte Dienstleistersteuerung implementiert. Damit werden die Leistungsbeziehun-
gen zwischen der EAA und ihren Dienstleistern in rechtlicher, inhaltlicher, prozessualer und
monetarer Hinsicht systematisch uberwacht und gesteuert.

Steuerungssystem

Die EAA erstellt regelmafiig, mindestens einmal jahrlich, einen Abwicklungsplan und pruft
diesen mindestens zum Ende eines jeden Geschaftsquartals auf Anpassungsbedarf. Der
Abwicklungsplan beschreibt die beabsichtigten Abbaumafinahmen inklusive des Zeitplans
fur die Abwicklung des Portfolios und die daraus resultierenden Implikationen fur die Eigen-
kapital- und Finanzsituation der EAA.
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Die wesentliche SteuerungsgroRe der EAA ist der Rickgang der Nominalvolumen des Bank-
buchs und des Handelsbestands; diese stellen die bedeutsamen Leistungsindikatoren dar.
Neben dem Volumenabbau sind weitere SteuerungsgréRen im Zusammenhang mit der
Ertragslage relevant. Grundsatzliche MaRRgaben sind gemaf} § 5 Abs. 3 des Statuts der EAA
die Verlustminimierung und die Sicherstellung der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit der EAA.
Daher sind die Ertragssituation, die Eigenkapitalentwicklung und die Sicherstellung der jeder-
zeitigen Liquiditat weitere KenngréfRen der EAA. Entscheidungen der EAA werden in Bezug
auf die genannten SteuerungsgréRen bewertet und ihr Beitrag wird an der MaRnahme zum
Abwicklungserfolg gemessen.

DarUber hinaus kommt dem Verwaltungsaufwand eine besondere Bedeutung zu. Im Rahmen
der Budgetplanung und des laufenden Kostencontrollings wird der geplante Volumenabbau
kostenseitig gesteuert. Das Kostencontrolling hat innerhalb der EAA eine Schlusselfunktion,
da die Kompensation laufender Kosten durch profitables Neugeschaft in Abwicklungsanstal-
ten aufgrund der gesetzlichen Vorschriften nicht moglich ist.

Neben der Planung wird die Steuerung durch ein laufendes Monitoring begleitet. Im Rahmen
des Berichtswesens erhalten die Vorstandsmitglieder und Bereichsleiter regelmaRig eine Zu-
sammenfassung aller getroffenen Portfoliomalinahmen und der relevanten Daten in Bezug
auf die SteuerungsgréRen der EAA. Dem Reporting kommt in Verbindung mit Soll-Ist-Abglei-
chen die Aufgabe zu, Abweichungen zum Abwicklungsplan aufzuzeigen, detailliert zu erlau-
tern und hieraus entsprechende Handlungsempfehlungen abzuleiten.

Standortnetz der EAA

Der Sitz der EAA ist DUsseldorf. Dartuber hinaus unterhalt sie keine weiteren Standorte.
Die EAA ist an Tochtergesellschaften im In- und Ausland beteiligt, die selbst keine eigenen,
aktiven Mitarbeiter beschaftigen.

Wirtschaftsbericht

Wirtschaftliches Umfeld

Der IWF schatzt in seinem World Economic Outlook Update vom 19. Januar 2026 fur 2025
ein durchschnittliches Wachstum der Bruttoinlandsprodukte aller Lander von 3,3%, das 2026
und 2027 mit 3,3% beziehungsweise 3,2% stabil bleiben soll. Unter den Advanced Economies
weisen die USA mit 1,7%, 1,8% und 1,7% fur 2025 bis 2027 die héchsten Wachstumsraten auf,
wahrend fur Deutschland mit 0,2%, 1,1% und 1,5% die niedrigsten erwartet werden.
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Die Wirtschaft in den USA wuchs 2025 nach der Projektion der Fed vom 9. Dezember 2025
um 1,7%, fur die Jahre 2026 bis 2028 werden 2,3%, 2,0% und 1,9% erwartet. Die Inflation soll
danach 3,0% im abgelaufenen Jahr betragen haben, fur 2026 bis 2028 werden 2,5%, 2,1%
und 2,0% prognostiziert.

Die EZB sieht in ihrem Monetary Policy Statement vom 18. Dezember 2025 Wachstumsraten
des Bruttoinlandsprodukts im Euroraum von 1,4%, 1,2% und 1,4% fUr die Jahre 2025 bis 2027.
Die Inflationsrate soll in diesen Jahren von 2,1% Uber 1,9% auf 1,8% sinken.

Das deutsche Bruttoinlandsprodukt wuchs 2025 preisbereinigt nach zwei negativen Jahren
erstmals mit 0,2% gegenuber dem Vorjahr. Dieses leichte Wachstum stutzte sich im Wesentli-
chen auf den staatlichen und privaten Konsum, die um 1,5% beziehungsweise 1,4% anstiegen,
wahrend das Baugewerbe und das verarbeitende Gewerbe um -3,6% beziehungsweise -1,3%
sanken. Dies machte sich in einem Anstieg der Staatsquote auf 50,3% bemerkbar. Die Staats-
einnahmen stiegen um 5,8% und die Staatsausgaben um 5,1%, sodass sich der Finanzierungs-
saldo des Staates auf -2,4% (Vorjahr: -2,7%) des Bruttoinlandsprodukts verringerte. Die Zahl
der Erwerbstatigen blieb 2025 mit 46,0 Mio. unverandert, allerdings kompensierte dabei ein
Anstieg bei im Wesentlichen offentlichen Dienstleistungen um 0,2 Mio. einen entsprechen-
den Ruckgang im produzierenden Gewerbe. Bei einer Gesamtbevdlkerung von 83,5 Mio. Ein-
wohnern sind 30,5 Mio. im privaten Sektor und 15,5 Mio. im &ffentlichen Sektor erwerbstatig.

Als bestimmend fUr das Lagebild der deutschen Wirtschaft und die anhaltende Wachstums-
und Investitionsschwache sieht die Bundesregierung in inrem Jahreswirtschaftsbericht 2026
vor allem strukturelle Ursachen im Inland in Verbindung mit stark veranderten aueren Fakto-

ren. Zu diesen strukturellen Ursachen zahlen insbesondere:

/A eine hohe Regulierungsdichte sowie hohe Burokratiekosten und langwierige Planungs-
und Genehmigungsverfahren,

/\ ein Uber Jahre entstandener (6ffentlicher) Investitionsstau bei Infrastruktur und Digitalisie-
rung,

/A der absehbare Ruckgang des Erwerbspersonenpotenzials im Zuge der demografischen
Entwicklung,

/A im internationalen Vergleich hohe Energiekosten und

/A hohe (und potenziell im Kontext der gesellschaftlichen Alterung steigende) Abgaben auf
Arbeitseinkommen sowie hohe Steuern auf Unternehmensertrage.

Die Bundesregierung prognostiziert dort ein Wachstum des Bruttoinlandsprodukts in
Deutschland von 1,0% fur das Jahr 2026.
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Wirtschaftliche Entwicklung im Uberblick

Die wirtschaftliche Lage der EAA wurde im Geschaftsjahr 2025 im Wesentlichen durch ihren
Abwicklungsauftrag bestimmt.

Die wesentliche SteuerungsgroRe der EAA ist der Rickgang der Nominalvolumen des Bank-
buchs und des Handelsbestands. Das Bankbuch-Nominalvolumen verringerte sich um 13,8%
auf 4,9 Mrd. EUR. Das Nominalvolumen des Handelsbestands sank im gleichen Zeitraum um
5,3% auf 42,7 Mrd. EUR.

Das Ergebnis nach Steuern von -3,0 Mio. EUR ist insbesondere durch den allgemeinen Ver-
waltungsaufwand von 52,6 Mio. EUR und das Provisionsergebnis von -19,9 Mio. EUR gepragt.
Dem stehen das Zinsergebnis von 53,0 Mio. EUR, der Saldo aus sonstigen Aufwendungen
und Ertragen von 11,2 Mio. EUR, das Nettoergebnis des Handelsbestands von 3,9 Mio. EUR
sowie das Ergebnis aus Finanzanlagen und Beteiligungen und aus der Kreditrisikovorsorge,
die zusammen 1,4 Mio. EUR ausmachen, gegenuber.

Die Bilanzsumme der EAA sank von 13,0 Mrd. EUR im Vorjahr auf 10,8 Mrd. EUR. Dies ist im
Wesentlichen durch den Abbau des Bankbuchs begriindet. Das Geschaftsvolumen, das auch
auRerbilanzielle Komponenten enthalt, verringerte sich um 16,9% auf 11,5 (Vorjahr 13,9)

Mrd. EUR.

Abwicklungsbericht

Die in diesem Kapitel erlauterten Werte und Entwicklungen werden regelmaRig an die

FMSA und die Gremien der EAA berichtet. Sie beziehen sich auf das gesamte Ubernommene
Vermdgen, unabhangig davon, ob diese Werte im Einzelabschluss der EAA bilanziell oder
auRerbilanziell erfasst sind oder Uber Tochter gehalten werden (Durchschauprinzip).

Die Entwicklung der Nominalbetrage des Portfolios seit dem 1. Januar 2025 und die

Uberleitung zur Bilanzsumme der EAA zum 31. Dezember 2025 ergeben sich aus der
folgenden Ubersicht.

12



ERSTE ABWICKLUNGSANSTALT
GESCHAFTSBERICHT 2025

LAGEBERICHT

Uberleitung des libertragenen Nominalvolumens zur Bilanzsumme

in Mrd. EUR

Nominalwerte Bankbuch

126,4

)

35 115 -0.6
-01 10,8
|
2,9 8.0
57 -0,8
4,9 0.1 50
|
Nominal- Nominal-  Portfolio-  Nominal- ~ Wah- Nominal-  Handels-  Kombi- Sonstiges? Geschafts- Eventual- ~ Andere Bilanz-
wert wert abbau wert rungs- wert bestand niertes volumen verbind- Verpflich-  summe
311211 31.12.24 seit 31.12.25 effekt 311225 Buch- Portfolio EAA lichkeiten  tungen EAA
Jahres- (vor FX- 311225 (nach werte! 3112.25 3112.25
beginn Effekt) FX-Effekt) ~ 31.12.25

¢ Angabe entspricht Buchwerten fir Handelsbestands-Aktiva.
2 Enthalt die Barreserve, Geldmarktgeschafte, Barsicherheiten und EAA-gruppeninterne Kredite.

Nach der Steuerungslogik der EAA wird der Abwicklungsplanerfolg sowohl anhand der Redu-
zierung des Nominalvolumens vor Wechselkurseffekten (zu konstanten Wechselkursen per
31. Dezember 2011 fUr das Bankbuch beziehungsweise per 30. Juni 2012 flur den Handelsbe-
stand) als auch bezogen auf die Auswirkungen auf den Abwicklungsplan ermittelt. Dabei wer-
den Verkaufserldse, Buchwerte, Verlusterwartungen, Zinsertrag und der Refinanzierungsauf-
wand fur diese Risikopositionen sowie Transaktionskosten berucksichtigt.

Abwicklungserfolg Bankbuch

Vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 verringerte sich das Bankbuch-Nominalvolumen
von 5,7 Mrd. EUR auf 4,9 Mrd. EUR (zu Wechselkursen per 31. Dezember 2011). Das entspricht
einem Nominalabbau von 0,8 Mrd. EUR (13,8%). Zu Wechselkursen per 31. Dezember 2025
betragt das Volumen 5,0 Mrd. EUR. Seit dem 1. Januar 2012 verringerte sich das gesamte
Bankbuch-Portfolio um 121,5 Mrd. EUR beziehungsweise 96,1%.
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Nominalvolumen Nominalvolumen
(zu Wechselkursen per (zu Wechselkursen per
31.12.2011) 31.12.2025)
Nominal Nominal Veréanderung Nominal FX-Effekt!
31.12.2025 31.12.2024 zum 31.12.2024 31.12.2025
Cluster Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in% Mio. EUR Mio. EUR
Public Finance / FI 1.711,0 1.812,4 -101.4 -5,6 1.719,7 8,7
Structured Securities 1.474,5 1.862,0 -387,5 -20,8 1.545,3 70,8
Other Assets 1.147,3 1.246,8 -99,5 -8,0 1.165,0 17,7
Legacy Liabilities 603.4 803,2 -199,7 -24,9 603.4 0.0
Gesamt 4.936,2 5.724,3 -788,1 -13,8 5.033,4 97,2
! Durch Wechselkurseffekte bedingte Anderung des Nominalvolumens.
Hinweis: Zum Bilanzstichtag betragt das gesamte NPL-Portfolio inklusive der Kredite an Tochterunternehmen zu aktuellen
Wechselkursen 0,9 Mrd. EUR.
Der Abbau in den Clustern Structured Securities und Legacy Liabilities ist insbesondere auf
planmafige Teilrickzahlungen zurtckzufuhren.
Der Portfolioabbau in den restlichen Clustern ist im Wesentlichen bedingt durch Ruckfuhrungen.
Im Berichtszeitraum wurde ein Abwicklungsplan-Effekt von +7,0 Mio. EUR aus Verkaufen und
vorzeitigen RuckfUhrungen des Bankbuch-Portfolios erzielt. Aus sonstigen Malinahmen ent-
stand ein Abwicklungsplan-Effekt von +2,4 Mio. EUR. Dieser Effekt resultiert im Wesentlichen
aus Risikovorsorgemaflinahmen.
Abwicklungserfolg Handelsbestand
Der Nominalwert des Handelsbestands stellt das den Derivaten zugrunde liegende Geschafts-
volumen und nicht das im Risiko stehende Engagement dar.
Das Handelsbestand-Portfolio betragt per 31. Dezember 2025 nominal 42,7 Mrd. EUR.
Insgesamt wurde im Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 das Nominalvolu-
men des Handelsbestands um 2,4 Mrd. EUR beziehungsweise 5,3% (zu Wechselkursen per
30. Juni 2012) abgebaut. Seit der Ubernahme hat sich der Handelsbestand nominal um
1.021,4 Mrd. EUR beziehungsweise 96,0% verringert.
Nominalvolumen Nominalvolumen
(zu Wechselkursen per (zu Wechselkursen per
30.6.2012) 31.12.2025)
Nominal Nominal Veranderung Nominal FX-Effekt!
31.12.2025 31.12.2024 zum 31.12.2024 31.12.2025
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in% Mio. EUR Mio. EUR
Handelsbestand 42.658,7 45.039,9 -2.381,2 -5,3 42.662,7 4,0

1 Durch Wechselkurseffekte bedingte Anderung des Nominalvolumens.
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Der Abbau mit einem Nominalrickgang von insgesamt 2,4 Mrd. EUR resultiert im Wesentlichen
aus Falligkeiten in Hohe von 3,2 Mrd. EUR, aus aktiven MaRnahmen in Hohe von 0,3 Mrd. EUR
und aus gegenlaufigen, bestandserhdhenden Hedgegeschaften in Hohe von 1,1 Mrd. EUR.

Lage der EAA

Ertragslage

Die Ertragslage der EAA ist durch das Zinsergebnis von 53,0 Mio. EUR, das Nettoergebnis des
Handelsbestands von 3,9 Mio. EUR, den Saldo aus sonstigen Aufwendungen und Ertragen
von 11,2 Mio. EUR, das Ergebnis aus Finanzanlagen und Beteiligungen und aus der Kreditrisi-
kovorsorge, die zusammen 1,4 Mio. EUR ausmachen, sowie den allgemeinen Verwaltungs-
aufwand von 52,6 Mio. EUR und das Provisionsergebnis von -19,9 Mio. EUR gepragt. Der Per-
sonalaufwand betragt 11,1 Mio. EUR. Die anderen Verwaltungsaufwendungen von 41,5 Mio.
EUR bestehen hauptsachlich aus Aufwendungen fur Dienstleistungen der verschiedenen
Servicedienstleister.

Der Ruckgang des Zinsergebnisses ergibt sich im Wesentlichen aus dem fortschreitenden
Portfolioabbau.

Das Provisionsergebnis ist im Wesentlichen auf den Aufwand aus der Bereitstellungsprovision
fur den Eigenkapitalziehungsrahmen zurtckzufthren. Das Nettoergebnis des Handelsbe-

stands liegt mit 3,9 Mio. EUR um 5,1 Mio. EUR unter dem Ergebnis des Vorjahreszeitraums.

Insgesamt ergibt sich ein Ergebnis nach Steuern von -3,0 (Vorjahr -2,4) Mio. EUR.

Erfolgsrechnung
1.1.-31.12.2025 1.1.-31.12.2024 Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Zinsergebnis 53,0 56,3 -3,3 -59
Provisionsergebnis -19,9 -20,1 0,2 1,0
Nettoergebnis des Handelsbestands 39 9,0 -51 -56,7
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 11,2 13,9 -2,7 -19.4
Personalaufwand -11,1 -11,8 0,7 59
Andere Verwaltungsaufwendungen -41,5 -38,4 -3,1 -8,1
Ergebnis aus Finanzanlagen und Beteiligungen -3,3 -149 11,6 779
Ergebnis vor Risikovorsorge -7.7 -6,0 -1,7 -28,3
Kreditrisikovorsorge 4,7 3.8 0.9 23,7
Ergebnis vor Steuern -3,0 -2,2 -0,8 -36,4
Steuern 0.0 -0.2 0.2 100,0
Jahresergebnis -3,0 -2,4 -0,6 -25,0
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -2.365,4 -2.363,0 -2.4 -0,1
Bilanzverlust -2.368,4 -2.365,4 -3.0 -0,1
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Zinsergebnis
Das Zinsergebnis liegt mit 53,0 (Vorjahr 56,3) Mio. EUR unter dem Vorjahresniveau.

Im Zinsergebnis sind neben dem Zinsuberschuss (38,4 [Vorjahr 52,1] Mio. EUR) auch die
laufenden Ertrage aus Aktien, anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen
und Anteilen an verbundenen Unternehmen (12,9 [Vorjahr 2,0] Mio. EUR) sowie die Ertrage
aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfuhrungs- und Teilgewinnabfuhrungsvertragen (1,7
[Vorjahr 2,2] Mio. EUR) enthalten.

Die Zinsertrage resultieren aus Kredit- und Geldmarktgeschaften in Héhe von 210,9 (Vorjahr
261,4) Mio. EUR sowie aus festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen in
Hoéhe von 148,6 (Vorjahr 198,2) Mio. EUR.

Den Zinsertragen stehen Zinsaufwendungen von 321,1 (Vorjahr 407,5) Mio. EUR gegenuber.

Der niedrigere ZinsUberschuss ist im Wesentlichen auf den fortschreitenden Portfolioabbau
zurUckzufuhren. Der Anstieg bei den laufenden Ertragen aus Aktien, anderen nicht festver-
zinslichen Wertpapieren, Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen resul-
tiert im Wesentlichen aus der Ausschuttung thesaurierter Gewinne der Erste Financial
Services GmbH (9,5 Mio. EUR).

Provisionsergebnis
Das Provisionsergebnis von -19,9 (Vorjahr -20,1) Mio. EUR ist im Wesentlichen auf die zu
zahlende Bereitstellungsprovision fur den Eigenkapitalziehungsrahmen zurtckzufuhren.

Nettoergebnis des Handelsbestands

Das Nettoergebnis des Handelsbestands belauft sich auf 3,9 (Vorjahr 9,0) Mio. EUR und setzt
sich aus dem Zins-, Devisen- und Bewertungsergebnis von 2,3 (Vorjahr 6,0) Mio. EUR sowie
der Auflosung der Modellreserven von 1,6 (Vorjahr Auflédsung 3,0) Mio. EUR zusammen.

Saldo sonstige Aufwendungen und Ertrige

Der Saldo der sonstigen Aufwendungen und Ertrage betragt 11,2 (Vorjahr 13,9) Mio. EUR
und ist im Wesentlichen durch ein positives Devisenergebnis in Hohe von 8,5 (Vorjahr 12,1)
Mio. EUR und Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen in Hohe von 2,0 (Vorjahr 2,0)
Mio. EUR gepragt. Das positive Devisenergebnis ist im Wesentlichen auf die erheblichen
USD-Schwankungen und das Cashflow-Hedging zurlckzufuhren.

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen betrugen im abgelaufenen Geschaftsjahr 52,6
(Vorjahr 50,2) Mio. EUR. Davon entfielen 11,1 (Vorjahr 11,8) Mio. EUR auf Personalaufwendungen
der EAA.
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Die anderen Verwaltungsaufwendungen von 41,5 (Vorjahr 38,4) Mio. EUR resultierten in Hohe
von 22,0 (Vorjahr 23,0) Mio. EUR aus den Servicevertragen mit den wesentlichen Dienstleistern
BlackRock (Netherlands) B.V. - Frankfurt Branch, BlackRock Financial Management Inc., Ac-
centure Banking Technology Solutions GmbH, x1F Management & Technology Services GmbH
und IBM Deutschland GmbH zur Unterstitzung der EAA bei der Portfolioverwaltung und allen
damit verbundenen Tatigkeiten. Zusatzliche Aufwendungen entstanden fur das im Berichtsjahr
gestartete Projekt zu den Strategieoptionen fur eine mdgliche vorzeitige Beendigung der EAA.

Kreditrisikovorsorge

Die Kreditrisikovorsorge weist im abgelaufenen Geschaftsjahr eine Nettoauflésung von
4,7 (Vorjahr Nettoauflésung 3,8) Mio. EUR auf. Die EAA hat allen erkennbaren Risiken in
angemessener Form Rechnung getragen.

Ergebnis aus Finanzanlagen und Beteiligungen

Aus Finanzanlagen und Beteiligungen ergaben sich Nettoaufwendungen von insgesamt
3,3 (Vorjahr 14,9) Mio. EUR. Diese setzen sich aus Nettoaufwendungen aus Beteiligungen
des Finanzanlagebestands von 4,3 Mio. EUR und Nettoertragen aus Wertpapieren von
1,0 Mio. EUR zusammen. Die Ertrage bei den Wertpapieren resultieren im Wesentlichen
aus Aufloésungen von Wertberichtigungen.

Das Ergebnis aus Beteiligungen resultiert im Wesentlichen aus der Ubernahme des Verlusts
der Erste EAA Anstalt 6ffentlichen Rechts & Co. KG (8,4 Mio. EUR). Dem stehen Kapitalrtick-
fuhrungen bei der Erste Financial Services GmbH (1,5 Mio. EUR) und der Westdeutsche
ImmobilienHolding GmbH (3,0 Mio. EUR) gegenuber.

Steuern

Im aktuellen Geschaftsjahr sind weder Steuern vom Einkommen und vom Ertrag noch
sonstige Steuern angefallen (Vorjahr 0,2 Mio. EUR Steuern vom Einkommen und vom Ertrag,
davon 0,1 Mio. EUR auslandische Quellensteuern und 0,1 Mio. EUR K&rperschaftsteuern).

Jahresergebnis
Das Jahresergebnis betragt -3,0 (Vorjahr -2,4) Mio. EUR und erhoht den Bilanzverlust, der
auf neue Rechnung vorgetragen wird, auf 2.368,4 Mio. EUR.

Finanzlage und Emissionsaktivitiaten
Wesentliche Aufgaben im Refinanzierungsprozess
Die EAA ist Emittentin von Wertpapieren und agiert zum Zweck der Refinanzierung und Abwick-

lungstatigkeit als unabhangige rechtliche Einheit mit einem eigenen Rating am Kapitalmarkt. Die
EAA beauftragt Finanzinstitute mit dem Vertrieb ihrer Emissionen an geeignete Investoren.
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Die strategischen Entscheidungen uber Emissionsplan, Emissionsprogramme, Markte und
Preise werden durch das Management der EAA und das ALCO getroffen; als Berater wirken
die beauftragten Finanzinstitute mit.

Im Vorfeld ihrer EmissionsmalRnahmen ermittelt die EAA in Vorbereitung auf die strategischen
und operativen Entscheidungen den Liquiditatsbedarf unter Berticksichtigung der Falligkeits-
struktur der Passiva sowie der Liquiditatszuflusse aus Ruckzahlungen und Verkaufen von Aktiva.

Die EAA definiert eine langfristige Emissionsstrategie, die regelmaRig — unterstutzt durch
Konsultation mit Kreditinstituten und Feedback von Investoren — Uberpruft und gegebenen-
falls angepasst wird. Die Dokumentation fur die Emissionsprogramme wird gemeinsam mit
den beauftragten Finanzinstituten und externen Rechtsberatern erarbeitet.

Im Refinanzierungsprozess werden Zinsanderungs- und Fremdwahrungsrisiken durch
Hedging-Aktivitaten weitgehend abgesichert. Weitere Informationen zu den Marktpreisrisiken
finden sich im Kapitel ,Marktpreisrisiken”.

Aktuelles Fundingvolumen

Zum Bilanzstichtag betragt der Bestand an ausgegebenen Inhaberschuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Commercial Paper nominal 6,8 Mrd. EUR. Darin enthalten ist
das globale Commercial Paper-Programm mit einem Nominalbetrag im Gegenwert von
4,2 Mrd. EUR.

Im Berichtszeitraum wurden keine Neuemissionen fur die mittel- und langfristige Refinanzierung
begeben.

Im Rahmen des globalen Commercial Paper-Programms wurden im Berichtszeitraum
Neuemissionen begeben, von denen zum Bilanzstichtag ein Nominalvolumen im Gegenwert
von 4,2 Mrd. EUR im Umlauf war, davon 3,6 Mrd. USD (3,1 Mrd. EUR), 0,6 Mrd. GBP (0,6 Mrd.
EUR) und 0,5 Mrd. EUR.

Zum Bilanzstichtag befinden sich keine von der EAA emittierten Wertpapiere im Bestand.

Im Berichtszeitraum verfugte die EAA jederzeit Uber eine ausreichende Liquiditat, um allen
Verbindlichkeiten fristgerecht nachzukommen.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme der EAA zum Bilanzstichtag betragt 10,8 (Vorjahr 13,0) Mrd. EUR. Inklusive
auRerbilanzieller Komponenten ergibt sich ein Geschaftsvolumen von 11,5 (Vorjahr 13,9)
Mrd. EUR.

18



Bilanzposten Aktiva

ERSTE ABWICKLUNGSANSTALT
GESCHAFTSBERICHT 2025

LAGEBERICHT

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Barreserve 0,0 0,0 0.0 -
Forderungen an Kreditinstitute 2.839,4 3.400,9 -561,5 -16,5
Forderungen an Kunden 1.773.4 2.229,1 -455,7 -20,4
Wertpapiere (soweit nicht Handelsbestand) 3.219,1 3.749,8 -530,7 -14.,2
Handelsbestand 2.946,2 3.418,3 -472,1 -13.8
Beteiligungen/Anteile an verbundenen Unternehmen 24,8 27,6 -2,8 -10,1
Sonstige Aktiva 24.9 136.4 -111,5 -81,7
Bilanzsumme 10.827,8 12.962,1 -2.134,3 -16,5
Bilanzposten Passiva

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 1.082,5 1.373,0 -290,5 -21,2
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 584,1 671,9 -87.8 -13,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 6.047,7 7.327,4 -1.279,7 -17,5
Handelsbestand 2.362,8 2.848,1 -485,3 -17,0
Ruckstellungen 32,3 49,8 -17.5 -351
Sonstige Passiva 70,6 41,1 29,5 71,8
Eigenkapital 647,8 650,8 -3,0 -0,5
Bilanzsumme 10.827,8 12.962,1 -2.134,3 -16,5
Eventualverbindlichkeiten 606,4 807,4 -201,0 -24,9
Andere Verpflichtungen/Kreditzusagen 78,2 91,8 -13,6 -14,8
Geschéftsvolumen 11.512,4 13.861,3 -2.348,9 -16,9

Kreditgeschaft

Das Kreditgeschaft besteht aus Forderungen, Auszahlungsverpflichtungen aus unwiderruflichen
Kreditzusagen, Burgschaften und Garantien. Zu den Forderungen gehéren auch nicht bérsen-
fahige Namensschuldverschreibungen und andere nicht bérsenfahige Schuldverschreibungen.
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31.12.2025 31.12.2024 Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Forderungen an Kreditinstitute 2.839,4 3.400,9 -561,5 -16,5
Forderungen an Kunden 1.773,4 2.229,1 -455,7 -20,4
Eventualverbindlichkeiten 606,4 807.4 -201,0 -24,9
Andere Verpflichtungen/Kreditzusagen 78,2 91,8 -13,6 -14.8
Kreditgeschaft 5.297.4 6.529,2 -1.231,8 -18,9

Die Forderungen an Kreditinstitute verminderten sich zum Bilanzstichtag gegenuber dem
Vorjahresende um 561,5 Mio. EUR im Wesentlichen durch niedrigere gestellte Barsicherhei-
ten (181,2 Mio. EUR) und eine Minderung von Geldmarktgeschaften (327,9 Mio. EUR).

Die Forderungen an Kunden reduzierten sich im Wesentlichen durch Tilgungen in Hohe von
455,7 Mio. EUR.

Wertpapiere
Der Wertpapierbestand verminderte sich gegenuber dem Vorjahresende durch Portfoliomal3-
nahmen und Tilgungen um 530,7 Mio. EUR. Die Liquiditatsreserve enthalt keinen Bestand.

Die EAA hat weder im Geschaftsjahr noch im Vorjahr Wertpapierleihegeschafte abgeschlossen.

Handelsbestand

Aktivische Handelsbestande werden mit dem beizulegenden Zeitwert abzuglich eines Risikoab-
schlags beziehungsweise passivische Handelsbestande zuzuglich eines Bewertungszuschlags
in der Bilanz angesetzt. Die EAA weist zum Bilanzstichtag Handelsaktiva und -passiva mit einem
Buchwert von 2,9 (Vorjahr 3,4) Mrd. EUR beziehungsweise 2,4 (Vorjahr 2,8) Mrd. EUR aus. Sie
entfallen ausschlieRlich auf derivative Geschafte.

Der RUckgang der Handelsaktiva und -passiva um jeweils 0,5 Mrd. EUR resultiert im Wesentli-
chen aus Bruttomarktbewertungen und PortfoliomaRnahmen.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen
Zum Bilanzstichtag betragen die Buchwerte der Beteiligungen 20,6 (Vorjahr 23,4) Mio. EUR
und die der Anteile an verbundenen Unternehmen 4,2 (Vorjahr 4,2) Mio. EUR.

Die Buchwerte der Beteiligungen reduzierten sich im Wesentlichen durch die Kapitalrick-
fuhrung bei der Corsair Il Financial Services Capital Partners L.P. (-1,7 Mio. EUR) und durch
Wahrungseffekte (-0,8 Mio. EUR). Die Buchwerte der Anteile an verbundenen Unternehmen
sind nahezu unverandert.

Die Bilanzpositionen Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen enthalten
auch Kapitalanteile aus Kreditrestrukturierungen (Debt-to-Equity Swap).
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden
Zum Bilanzstichtag betragen die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 1,1 (Vorjahr 1,4)
Mrd. EUR. Hiervon entfallen 0,7 (Vorjahr 0,9) Mrd. EUR auf erhaltene Barsicherheiten.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden in Hohe von 0,6 (Vorjahr 0,7) Mrd. EUR bestehen im
Wesentlichen aus begebenen Namensschuldverschreibungen in Hohe von 0,6 (Vorjahr 0,7)
Mrd. EUR.

Emissionsgeschaft
Der Bestand an verbrieften Verbindlichkeiten belauft sich zum Bilanzstichtag auf 6,0 (Vorjahr
7,3) Mrd. EUR.

Weitere Informationen zu den Emissionsaktivitaten finden sich im Kapitel ,Finanzlage und
Emissionsaktivitaten”.

Riickstellungen

Die Hohe der Ruckstellungen belduft sich zum Bilanzstichtag auf 32,3 (Vorjahr 49,8) Mio. EUR.
Der Uberwiegende Teil der bestehenden Ruckstellungen entfallt auf die Abwicklungsaktivita-
ten. Fur Risiken aus Rechtsstreitigkeiten besteht eine Vorsorge in Hohe von 0,1 Mio. EUR. Fur
weitere Informationen wird auf die Anhangangabe ,RUckstellungen” verwiesen.

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital der EAA betragt zum Bilanzstichtag unverandert 500.000 EUR.
Darlber hinaus ergab sich aus den ersten Ubertragungen von Risikopositionen und nichtstra-
tegienotwendigen Geschaftsbereichen der enemaligen WestLB eine Kapitalricklage in Hohe
von 3.013,2 Mio. EUR.

Das handelsrechtliche Eigenkapital liegt zum Bilanzstichtag bei 647,8 (Vorjahr 650,8) Mio.

EUR. Darin bertcksichtigt sind neben dem Bilanzverlust andere Gewinnrucklagen in Hohe

von 2,4 Mio. EUR, die aus der Auflésung von Ruckstellungen resultieren, deren Wertansatz sich
aufgrund der durch das BilMoG geanderten Bewertung von Verpflichtungen verringert hat.

Zu weiteren Ausfuhrungen zu den Veranderungen wird auf das Kapitel ,Abwicklungsbe-
richt” verwiesen.

Resiimee der Geschiftslage

Die EAA erzielt ein niedrigeres Zinsergebnis im Wesentlichen durch den weiterhin fortschrei-
tenden Portfolioabbau. Die Provisions-, Finanzanlagen- und Beteiligungs- sowie Verwal-
tungsaufwendungen werden durch die Ertrage aus allen anderen Ergebnispositionen nicht
ausgeglichen und fuhren insgesamt fur das Geschaftsjahr 2025 zu einem Verlust von

3,0 Mio. EUR.

Die Vermdgenslage der EAA ist geordnet. Zum Bilanzstichtag betragt das Eigenkapital
647,8 Mio. EUR. Liquiditat war jederzeit in ausreichendem MaRe vorhanden.

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag sind nicht aufgetreten.
Eine entsprechende Aussage ist im Anhang (Kapitel ,Nachtragsbericht”) enthalten.
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Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Finanzielle Leistungsindikatoren

Da das Ziel der EAA der wertschonende und risikominimierende Abbau des Ubernommenen
Vermogens ist, sind die fur die interne Steuerung der EAA genutzten finanziellen Leistungsin-
dikatoren nicht vergleichbar mit den Ublicherweise von Kreditinstituten verwendeten
finanziellen Leistungsindikatoren.

So steht beispielsweise die Eigenkapitalrendite nicht im Vordergrund der Geschaftsausrich-
tung. Die wesentliche SteuerungsgroRe der EAA ist der Ruckgang der Nominalvolumen des
Bankbuchs und des Handelsbestands. Dartuber hinaus sind weitere Kennziffern im Zusam-
menhang mit der Ertragslage von Bedeutung. Diese Kennziffern werden regelmafig in ab-
soluter und in relativer Darstellung in den Abwicklungsberichten aufgeftihrt. Die Ausgangs-
basis fur die Darstellung des Abbauerfolgs des Gesamtportfolios ist flr das Bankbuch der
31. Dezember 2011 und fur den Handelsbestand der 30. Juni 2012 (siehe hierzu auch das
Kapitel ,Abwicklungsbericht”).

Die konkreten Auspragungen sind in den Kapiteln ,Abwicklungsbericht” und ,Lage der
EAA" dargestellt.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Mitarbeiter

Hochqualifizierte, motivierte, kreative und loyale Mitarbeiter, die sich insbesondere durch
ihre Leistungsbereitschaft und Eigenverantwortung auszeichnen, sind ein entscheidender
Erfolgsfaktor fur die EAA.

Durch ihre Identifikation mit der EAA und ihr Engagement leisten die Mitarbeiter einen ent-
scheidenden Beitrag zur Erfullung des offentlichen Auftrags der EAA. Dabei werden vorhandene
Talente, Fahigkeiten und Potenziale durch ein hohes Mal} an Eigenverantwortung sowie indivi-
duelle Fort- und WeiterbildungsmalRnahmen gefordert und gefordert. Einmal jahrlich fuhrt der
personalverantwortliche Leiter auf Wunsch des Mitarbeiters ein strukturiertes Personalentwick-
lungsgesprach. Ziel des Gesprachs ist zum einen die Leistungsbeurteilung des vergangenen
Jahres und zum anderen die Festlegung einer Zielvereinbarung fur die kommenden Monate.

Die Personalarbeit schafft ein Umfeld, in dem sich die Mitarbeiter entsprechend ihrer aktuel-
len Lebensphase optimal entwickeln und weiterqualifizieren kdnnen. Mit der Abwicklung des
Portfolios hat die EAA einen komplexen &ffentlichen Auftrag ibernommen und stellt daher
hohe Anforderungen an inre Mitarbeiter. Um diese Expertise zu sichern und die Mitarbeiter
kontinuierlich weiterzuentwickeln, setzt die EAA auf personalwirtschaftliche Malinahmen wie
bereichstbergreifende Projekte, Jobrotation und Programme zur Férderung personlicher
Kompetenzen. Diese Initiativen stellen sicher, dass die Mitarbeiter nicht nur ihre Fahigkeiten
ausbauen, sondern auch ihr Wissen aktuell halten.

Die EAA pflegt eine wertschatzende und leistungsorientierte Unternenmenskultur.
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Zum 31. Dezember 2025 beschaftigte die EAA 54 Mitarbeiter (exklusive zweier Vorstands-
mitglieder). Die Anzahl wurde im Vergleich zum Vorjahr (31. Dezember 2024: 56 Mitarbeiter
exklusive zweier Vorstandsmitglieder) verringert. Die Entwicklung der Mitarbeiterzahlen stellt
far die EAA einen nichtfinanziellen Leistungsindikator dar, der jahrlich im Rahmen der Ab-
wicklungsplanung einer Uberpriifung unterzogen und gegebenenfalls auch unterjahrig an
die aktuellen Gegebenheiten angepasst wird.

Reputation und Akzeptanz

Als offentlich-rechtliche Anstalt bendtigt die EAA die Akzeptanz und das Vertrauen der Parla-
mente und der Offentlichkeit, um ihren Auftrag erfolgreich umsetzen zu kénnen. Auch mit
Blick auf ihre Refinanzierungsmaoglichkeiten am Kapitalmarkt misst sie ihrer 6ffentlichen
Wahrnehmung besonderes Gewicht bei. Vor diesem Hintergrund sind mogliche Reputations-
risiken fur die EAA von entsprechender Relevanz.

Diesen Risiken begegnet die EAA zum einen durch eine auf hohe Transparenz gerichtete
Presse- und Offentlichkeitsarbeit. Dazu gehéren insbesondere die regelmaRigen Publikationen
von Geschafts- und Zwischenberichten oder aktuellen Informationen auf der EAA-Homepage.

Zum anderen férdern der Vorstand und die Mitarbeiter der EAA das Verstandnis fUr die
Besonderheiten des Abwicklungsauftrags durch die Kommunikation mit Multiplikatoren-
Gruppen, etwa durch Gesprache mit Vertretern aus Politik und Wirtschaft sowie Investoren.

Ihre Wahrnehmung und lokale Verankerung am Standort DuUsseldorf férdert die EAA auch
durch das soziale Engagement ihrer Mitarbeiter.

Risiko-, Chancen- und Prognosebericht

Risikobericht

Ein gemeinsames Ziel der Haftungsbeteiligten, des FMS und der EAA ist es, das strategische
Abwicklungsrisiko zu minimieren — also die Gefahr, &konomisch negativ vom Abwicklungsplan
abzuweichen und hohere Verluste aus der Portfolioabwicklung zu erleiden als geplant. Die EAA
hat im Berichtszeitraum weitere Fortschritte bei der Umsetzung des Abwicklungsauftrags erzielt.

Die in diesem Kapitel erlauterten Werte und Entwicklungen werden im Rahmen der Beaufsichti-
gung der EAA regelmaRig an die FMSA berichtet. Sie beziehen sich auf das gesamte auf die EAA
Ubertragene Vermdgen, unabhangig davon, ob diese Werte im Einzelabschluss der EAA bilanzi-
ell oder auflerbilanziell erfasst sind oder Uber Tochter gehalten werden (Durchschauprinzip).
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Organisation des Risikomanagements

Die BaFin beaufsichtigt die EAA hinsichtlich bankaufsichtsrechtlicher Bestimmungen, so-
weit diese auf die EAA anwendbar sind. Die MaRisk werden von der EAA nahezu vollstandig
angewendet.

Die EAA unterscheidet sich von einer Geschaftsbank. Dies beeinflusst im Wesentlichen die
Risikostrategie. Da die EAA kein Neugeschaft akquiriert, sondern lediglich in Ausnahmefallen
im Rahmen von Restrukturierungen Kreditlinien erhdht beziehungsweise Liquiditatsmanage-
ment betreibt, entfallen fUr die EAA solche Funktionen, die in eine banktypische Risikostrate-
gie mit Neugeschaftssteuerung einbezogen werden. Weiterhin muss die EAA keine Kapital-
unterlegungsvorschriften anwenden. Der Anspruch, den Abwicklungsauftrag ausschlief3lich
auf der Basis des vorhandenen Eigenkapitals zu erfullen und die dartber hinaus gehenden
Eigenkapitalinstrumente und die Verlustausgleichspflicht nicht in Anspruch nehmen zu
mussen, stellt eine erhebliche Herausforderung an die Qualitat und die Leistungsfahigkeit
des Risikomanagements dar.

Ziel des Risikomanagements der EAA ist es daher, das strategische Abwicklungsrisiko zu
minimieren. Aufgabe des Risikomanagements ist es dabei, die Risiken fur die EAA auf der
Basis einer umfangreichen Risikoberichterstattung zu ermitteln, zu analysieren, zu steuern
und zu Uberwachen.

Der Vorstand legt die Risikostrategie fest. Die Risikostrategie sowie die dort enthaltenen
Grundsatze der Risikopolitik werden vom Prufungs- und Risikoausschuss des Verwaltungsrats
mit dem Vorstand erortert. Auf Empfehlung des Prufungs- und Risikoausschusses beschlief3t
der Verwaltungsrat die in der Risikostrategie enthaltenen Grundsatze der Risikopolitik.

Die Gesamtrisikostrategie bildet das Rahmenwerk fur die Risikosteuerung. Sie enthalt die
Grundsatze des Risikomanagements, definiert die wesentlichen Risikoarten und nennt Kern-
elemente der Risikomanagementprozesse. Sie wird durch spezifische Einzelrisikostrategien
konkretisiert. Die wesentlichen Einzelstrategien bestehen fur die Risikoarten Kredit-, Markt-
preis-, Liquiditats-, Lebensversicherungs- und operationelle Risiken (inklusive Reputations-,
Rechts- und Steuerrisiken). Die Risikostrategien werden mindestens jahrlich Uberpruft.

Um seine Verantwortung fur die Risikosteuerung wahrzunehmen, hat der Vorstand eine
unternehmens- und bereichsUbergreifende Struktur aus verschiedenen Komitees implemen-
tiert. Die Komitees sind als Vorstandskomitees standige Einrichtungen der EAA. Sie fungieren
als zentrale Entscheidungs-, Steuerungs- und Informationsgremien fur strategische Fragen
des Portfoliomanagements und des Abwicklungsplans.

Die Komitees treffen Entscheidungen zu Risikostrategie und -methoden:

/A RiskCo — umfasst das Portfoliomanagement und insbesondere das Management von
Kreditrisiken

A ALCO - umfasst die Optimierung der Aktiv-/Passiv-Steuerung, das Monitoring und die
operative Steuerung der Liquiditat, der Refinanzierung, der Zins- und Fremdwahrungsrisi-
ken, des Handelsbestands sowie der operationellen Risiken (inklusive Reputations-,
Rechts- und Steuerrisiken)
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Der Bereich Risikocontrolling & Kreditrisikomanagement ist fir die unabhangige Uberwachung
und Kommunikation der Risiken der EAA zustandig und hat insbesondere die folgenden
Aufgaben:

A Unterstitzung der Geschaftsleitung in allen risikopolitischen Fragen, insbesondere bei
der Entwicklung und Umsetzung der Risikostrategie sowie bei der Ausgestaltung eines
Systems zur Begrenzung der Risiken,

A\ Durchfuhrung der Risikoinventur und Erstellung des Gesamtrisikoprofils sowie

A\ Unterstitzung der Geschaftsleitung bei der Einrichtung und Weiterentwicklung der
Risikosteuerungs- und Risikocontrollingprozesse.

Das Risikocontrolling im Bereich Risikocontrolling & Kreditrisikomanagement ist fir die Uber-
wachung der Marktpreis-, der Kontrahenten- und der Liquiditatsrisiken, der operationellen
Risiken sowie das Kreditrisikocontrolling verantwortlich. Das Kreditrisikomanagement im Be-
reich Risikocontrolling & Kreditrisikomanagement bildet die Marktfolge im Kreditgeschaft im
Sinne der MaRisk. Insbesondere liegt hier die Kreditkompetenz, und ihm obliegt die Kreditrisi-
kosteuerung. Der Bereich Risikocontrolling & Kreditrisikomanagement Uberwacht und analy-
siert die Risikopositionen und die Auslastung der Limite und leitet — sofern erforderlich —
risikomindernde MaRnahmen ein.

Das Risikomanagement wird regelmaRig durch die Interne Revision der EAA Uberpruft.

Risikoberichterstattung

Risiken kbnnen nur nachhaltig gesteuert und Uberwacht werden, wenn sie transparent sind
und die zugrunde liegenden Analyseergebnisse entscheidungsrelevant aufbereitet und kom-
muniziert werden. Aus diesem Grund gehort die Risikoberichterstattung zu den Kernaufga-
ben des Bereichs Risikocontrolling & Kreditrisikomanagement. Dabei werden die FMSA, die
verantwortlichen Komitees, der Vorstand sowie der Verwaltungsrat und der Prtfungs- und
Risikoausschuss regelmaRig Uber alle risiko- und ertragsrelevanten Entwicklungen informiert.
Die Risikoberichterstattung ist Bestandteil des monatlichen Abwicklungsberichts und des
vierteljahrlichen Risikoberichts.

Der Vorstand unterrichtet den Verwaltungsrat und den Prifungs- und Risikoausschuss
regelmaRig mit Abwicklungsberichten und mit einer separaten, an die Informationsbedurf-
nisse der Gremien angepassten Risikoberichterstattung Uber die aktuelle Abwicklungs-
und Gesamtrisikosituation der EAA.
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Kreditrisiken
Die EAA unterscheidet bei den Kreditrisiken Ausfall-, Migrations-, Kontrahenten-, Emittenten-,
Beteiligungs- und Landerrisiken:

A\ Das Ausfallrisiko umfasst potenzielle Verluste, wenn ein Kredithehmer vollstandig oder
teilweise unfahig oder unwillig ist, seinen vertraglichen Verpflichtungen nachzukommen,
insbesondere der Verpflichtung zur Ruckzahlung seines Kredits.

A\ Das Migrationsrisiko umfasst rechnerisch ermittelte potenzielle Verluste, wenn sich infolge
verschlechterter Bonitat eines Kreditnehmers der erwartete Zins- und Tilgungsausfall
seines Kredits erhoht.

/A Das Kontrahentenrisiko umfasst potenzielle Verluste aus dem Ausfall von Kontrahenten
von Derivategeschaften beziehungsweise aus der Verschlechterung ihrer jeweiligen Boni-
tat. Ebenfalls unter das Kontrahentenrisiko fallt das Settlementrisiko. Die Ermittlung des
Kontrahentenrisikos erfolgt sowohl fur das Bankbuch als auch fur den Handelsbestand.

A\ Das Emittentenrisiko umfasst potenzielle Verluste, die sich ergeben, wenn Emittenten von
im Portfolio gehaltenen Wertpapieren ausfallen beziehungsweise wenn sich deren Bonitat
verschlechtert.

/A Das Beteiligungsrisiko umfasst potenzielle Verluste aus Dividendenausfallen, Abschrei-
bungen, VerauBerungsverlusten und aus einer Reduktion der stillen Reserven aus
Beteiligungen der EAA.

A\ Das Landerrisiko umfasst die im Wesentlichen hoheitlich bedingte Unfahigkeit eines
Kreditnehmers, seinen Verpflichtungen nachzukommen.

Analyse und Bewertung von Kreditrisiken

Der Bereich Risikocontrolling & Kreditrisikomanagement analysiert und Uberwacht laufend

das Kreditportfolio und dessen Ausfall- und Migrationsrisiken. Um die méglichen Folgen syste-
mischer Krisen bewerten zu kdnnen, wird im Rahmen eines Stresstests regelmalRlig Uberpruft, wie
sich eine portfolioweite Verschlechterung der Ratings um mehrere Ratingstufen auf den erwar-
teten Verlust auswirken wurde. Bezogen auf das Gesamtportfolio werden die Hohe der Risiko-
vorsorge und ihre Entwicklung eingeschatzt. Im Rahmen der Erstellung des Abwicklungsplans
werden zwei Stressszenarien fUr Adressenausfallrisiken sowie ein inverser Stresstest bezogen auf
das Engagement in der Peripherie der Eurozone betrachtet. Ferner werden Konzentrationsrisiken
in einzelnen Teilportfolios, Assetklassen und Regionen untersucht.
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Die EAA beurteilt die Kreditrisiken sowohl bezogen auf das gesamte Portfolio als auch auf
Einzelengagements. Kreditqualitat und Ausfallwahrscheinlichkeit werden regelmaRig anhand
von Bilanzanalysen und Ratings bewertet. In einem klar definierten Prozess werden problema-
tische Engagements analysiert, Handlungsalternativen definiert und den nach der Kompetenz-
ordnung der EAA zustandigen Personen oder Gremien zur Entscheidung vorgelegt. Auch die
Ratings der nicht-leistungsgestdrten Kredite werden regelmaRig (mindestens jahrlich) Uber-
pruft und — sofern erforderlich — angepasst. Per 31. Dezember 2025 wurden alle Ratings des
Bankbuchs im Rahmen des mindestens jahrlichen Rhythmus Gberpruft. Zusatzlich werden im
Rahmen von Cluster- und Portfolioanalysen grof3e Einzelengagements gesondert dargestellt.

Zentraler Gegenstand der Portfolioanalyse sind auch Problemkredite. Sie werden intensiv
beobachtet und aktiv bearbeitet. Mit der Watchlist steht ein Mechanismus zur Uberwachung
der Problemkredite und der Engagements in der Intensivbetreuung zur Verfligung. Weitere
Details hierzu sind im Kapitel ,Problemkredite und Risikovorsorge” aufgefuhrt. Die Angemes-
senheit einer Risikovorsorge wird durch die Analyse der Werthaltigkeit der Forderung, der zu
erwartenden Cashflows und der bestehenden Sicherheiten ermittelt.

Steuerung von Kreditrisiken

Die wichtigsten Steuerungselemente fur Kreditrisiken sind die Restrukturierung oder — soweit
sich entsprechende Opportunitaten ergeben — der Verkauf von Krediten, letzterer unter Be-
rucksichtigung des Abwicklungsplaneffekts. Daruber hinaus kann die EAA einzelne Engage-
ments durch Kreditausfallversicherungen und Kreditderivate absichern.

Ausfallrisiken werden im Allgemeinen auf der Basis der Kreditlinien limitiert, die die Portigon
vor dem Portfolioubergang zugesagt hatte. Erhéhungen sind nur im Ausnahmefall im Rah-
men von Restrukturierungen zulassig, sofern sie zur Verlustminderung beitragen. Bei
Teilruckzahlungen werden die zugesagten Linien und Limite entsprechend gekurzt.

Migrationsrisiken und Ratingverteilungen im Portfolio werden regelmaRig uberwacht und
an die zustandigen Gremien der EAA berichtet. Verschlechterte Kreditqualitaten werden
durch Ratingherabstufungen abgebildet. Verschlechterte Ratings bei Einzelengagements
werden im Rahmen des Kreditprozesses bewertet und die betroffenen Engagements auf
maogliche Handlungsalternativen untersucht, zum Beispiel Restrukturierung oder Verkauf.
Das Vorgehen gegenuber dem Kreditnehmer wird durch die jeweiligen Kompetenztrager
gemall Kompetenzordnung genehmigt.

Kontrahentenrisiken analysiert die EAA, indem sie die Engagements anhand von Ausfallbe-
rechnungen Uberwacht und bewertet. Die Methode zur Berechnung des Engagements fur
OTC-Derivate berUlcksichtigt Sicherheiten und Netting. Kontrahentenrisiken werden durch
Rahmenvertrage mit Netting und symmetrischen Besicherungen minimiert.

Emittentenrisiken aus dem Handelsbestand werden auf der Basis der im Rahmen der Nach-

befullung Ubernommenen Engagements gegentber einzelnen Emittenten limitiert. Emitten-
tenrisiken werden analog zu den Ausfallrisiken betrachtet und behandelt.
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Kreditrisiken Bankbuch

Das Kreditrisiko fur die EAA wird regelmaRlig ausgewertet, um alle Adressenausfallrisiken im
Portfolio zu identifizieren, zu analysieren, zu bewerten und zu steuern. Anhand verschiede-
ner Parameter, wie zum Beispiel Risikoarten, Laufzeiten und Regionen, identifiziert die EAA
Risikokonzentrationen.

Das Nominalvolumen des Bankbuch-Portfolios (im Wesentlichen bestehend aus Krediten
und Wertpapieren) ist im Geschaftsjahr 2025 um 0,8 Mrd. EUR auf 4,9 Mrd. EUR zurtickge-
gangen (auf der Basis konstanter Wechselkurse per 31. Dezember 2011). Detaillierte Angaben
zum Abwicklungserfolg sind im Kapitel ,Abwicklungsbericht” aufgefuhrt.

Die Qualitat des Bankbuch-Portfolios schlagt sich in einem Investment Grade-Anteil
(Ratingklassen 1-11) von rund 78% (31. Dezember 2024: 78%) nieder. Die EAA verwendet
die Ratingskala der RSU GmbH & Co. KG. Die Festlegung des Investment Grade-Bereichs
erfolgt Uber die jeweiligen Ausfallwahrscheinlichkeiten in Anlehnung an die Vorgaben des
externen Ratinganbieters.

Die Uberleitung der internen auf externe Ratings ist in der folgenden Tabelle dargestellt.

INTERN EXTERN
EAA Fitch

1 AAA/AA+
2 AA/AA-
3

4 A+

5 A

6 A-

7 Investment Grade
8 BBB+

9 BBB

10

11 BBB-

12 BB+

13 BB

14

15 BB-

16 B+

17

18 B Non-Investment Grade
19

20 B-

21 CCC-C
22-24
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Aufteilung Nominalvolumen nach Laufzeiten'2

31.12.2025 31.12.2024

Mio. EUR Mio. EUR

<=5 780,1 956,1
>5J<=10J 1.448,8 1.501,6
>10J<=20J 2.512,5 2.891,1
>20J 1948 375,5
Gesamt 4.936,2 5.724,3

! Bei Vermogenswerten ohne feste beziehungsweise mit sehr langer Laufzeit: erwartetes Rickzahlungsprofil.
2 Ohne Berlicksichtigung von Wechselkurseffekten (auf der Basis der Umtauschraten per 31. Dezember 2011).

Die Veranderungen in den Laufzeitenbandern ergeben sich aus den laufzeitenbedingten
Verschiebungen im Zeitablauf sowie aus den im Geschaftsjahr 2025 vorgenommenen Port-

foliomaRnahmen und Amortisationen.

Aufteilung Nominalvolumen nach Regionen?

31.12.2025 31.12.2024

Mio. EUR Mio. EUR

EMEA 2.166,7 2.340,9
Amerika? 1.566,3 1.927.8
Deutschland 1.143,0 1.395,4
APAC 60,2 60,2
Gesamt 4.936,2 5.724,3

1 Ohne Beriicksichtigung von Wechselkurseffekten (auf der Basis der Umtauschraten per 31. Dezember 2011). Regionale
Aufteilung auf der Basis der Kreditnehmer, beziehungsweise flir Verbriefungen aus dem Hauptrisikoland des Assetpools.

2 Enthalt 0,6 Mrd. EUR fur die Phoenix B-Note, die durch das Land NRW garantiert ist.

Die regionale Aufteilung des Nominalvolumens hat sich insbesondere durch die Tilgungen der
Phoenix A4- und der Phoenix B-Note gegenltber dem 31. Dezember 2024 leicht verandert.

Etwa 44% des Nominalvolumens (31. Dezember 2024: 41%) sind der EMEA-Region (ohne
Deutschland) zuzuordnen. Auf Amerika entfallen rund 32% des Nominalvolumens (31. De-
zember 2024: 34%). Der Anteil der deutschen Kreditnenmer beziehungsweise Garanten
liegt bei rund 23% (31. Dezember 2024: 24%). Der Anteil der APAC-Region betragt unveran-

dert 1% (31. Dezember 2024: 1%).

Problemkredite und Risikovorsorge

Problembehaftete Kreditengagements unterliegen gemafl MaRisk einer besonderen Risiko-
Uberwachung. Kreditengagements mit auffalligem Risikoprofil werden zur Uberwachung in
die Intensivbetreuung Ubernommen. Kreditengagements mit erhéhtem Risikoprofil oder
bereits eingetretenen Leistungsstdrungen sowie notleidende Kredite werden in die Problem-

kreditbearbeitung transferiert.
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Die problembehafteten Kreditengagements werden zentral in der Watchlist erfasst. Sie ist
wesentliche Grundlage fur die Risikosteuerung und das Risikomanagement von Bonitatsrisi-
ken. Die Watchlist ist als Frihwarnsystem gemaR MaRisk definiert. Sie dient zur Erfassung,
Uberwachung und Berichterstattung von Einzelkreditengagements, die ein auffalliges bezie-
hungsweise erhdhtes Risikoprofil, erwartete oder bereits eingetretene Leistungsstérungen
aufweisen oder fur die eine spezifische Risikovorsorge gebildet wurde.

Die Aufnahme in die Watchlist erfolgt nach festgelegten Risikoindikatoren in verschiedenen
Kategorien. Die in der Watchlist erfassten Informationen und Daten werden gepflegt, Uber-
wacht und regelmaRig berichtet, um eine enge Steuerung zu ermoéglichen. Die Watchlist bildet
daruber hinaus die Grundlage fur die regelmaRige Berichterstattung an die Gremien der EAA
und die FMSA Uber die aktuelle Risikolage dieser Kredite sowie die Risikovorsorgesituation.

Die Uberprifung der Werthaltigkeit der Forderungen erfolgt Uber die anlassbezogene sowie
regelmaRige Durchfuihrung eines ,Impairment”-Tests (Prifung, ob infolge einer eingetretenen
oder drohenden Leistungsstorung eine Wertminderung der Forderung eingetreten ist und
sich daraus ein Risikovorsorgebedarf ergibt). Die Bemessung einer gegebenenfalls erforderli-
chen Risikovorsorge erfolgt unter Berlcksichtigung von Sicherheitenwerten, einer Unterneh-
mensbewertung, einer Discounted Cashflow-Analyse oder beobachtbaren Marktpreisen. Sie
wird regelmalig Uberpruft.

Fur das latente Kreditrisiko im Forderungsbestand bildet die EAA auf dem erwarteten Einjah-
res-Verlust basierende Pauschalwertberichtigungen. Die Berechnung erfolgt unter Verwen-
dung einzelgeschaftsspezifischer Verlustquoten und Umrechnungsfaktoren sowie Ratings
nach BerUcksichtigung des Transferstopprisikos der Finanzierung. Hiermit kann auf eine
separate Modellierung des Landerrisikos verzichtet werden. Fur die Derivate des Bankbuchs
erfolgt die Ermittlung der Pauschalwertberichtigung durch die Berechnung der CVA dieses
Teilportfolios.

Verschlechterte Kreditqualitaten werden durch Ratingherabstufungen abgebildet.

Risikovorsorgeergebnis

Zufihrung Auflésung Netto Sonst. Risiko- Risikovorsorge-

Wertbericht. Wertbericht. Wertbericht. aufw./ertrag ergebnis

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Akutes Adressenausfallrisiko -20,0 19,2 -0,8 1.4 0,6
-20,0 19,2 -0,8 1,5 0,7

Sonstiges Risiko - - - -0,1 -0,1
Latentes Adressenausfallrisiko - 4,1 4,1 - 4,1
-20,0 23,3 33 1.4 4,7

In den Sonstigen Risikoaufwendungen/-ertrdgen sind im Wesentlichen Eingange aus
abgeschriebenen Forderungen enthalten.
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Phoenix
Die Phoenix B-Note der Phoenix Light SF DAC-Verbriefung bildet einen maRgeblichen Teil
des strukturierten Kreditportfolios der EAA.

Der Uberwiegende Teil des von Phoenix verbrieften Portfolios ist in US-Dollar denominiert
und bildet US-amerikanische Risiken mit einem Schwerpunkt auf dem dortigen Immobilien-

markt ab.

Kapitalstruktur Phoenix-Notes

Betrag per 31.12.2025 Rechtliche
Note in Mio. Falligkeit
Class B 586,1 EUR 9.2.2091

Im Berichtszeitraum wurde die Phoenix A4-Note in Héhe von 70,0 Mio. EUR vollstandig
zuruckgefuhrt. Zudem erfolgten Ruckfihrungen der Phoenix B-Note in Héhe von 93,8 Mio.
EUR. Gegenlaufig wirkten sich die kapitalisierten Zinsen der Phoenix B-Note in Hohe von
3,3 Mio. EUR aus. Das ausgewiesene Nominalvolumen zum Bilanzstichtag belauft sich auf
586,1 Mio. EUR.

Unter Berlcksichtigung des Ratings des Garantiegebers Land NRW ergibt sich ein Investment
Grade-Rating (Ratingklassen 1-11) fur die Phoenix B-Note. Die Garantie wurde bislang in
Héhe von rund 4,3 Mrd. EUR in Anspruch genommen.

Neben dem laufenden Verkauf von Teilen des Portfolios bei sich bietenden Marktopportuni-
taten unterstUtzt die EAA weiterhin die in Phoenix involvierten Parteien bei Malnahmen zur
Optimierung des Portfolios. Diese MaRnahmen beinhalten sowohl RechtsmaRnahmen in Be-
zug auf einzelne Wertpapiere des Portfolios als auch die Umstrukturierung von notleidenden
Wertpapieren.

Kreditrisiken Handelsgeschafte

Die Kreditrisiken aus Handelsgeschaften unterteilen sich in das Kontrahentenrisiko (Pre-
Settlement- und Settlementrisiko) aus Derivategeschaften und das Emittentenrisiko aus
Wertpapieren.

Alle Wertpapiere werden im Bankbuch gehalten. Die Ermittlung des Emittentenrisikos aus
Wertpapieren basiert auf Buchwerten.

Da die EAA OTC-Derivate sowohl aus dem Handelsbestand als auch aus dem Bankbuch
heraus tatigt und das Kontrahentenrisiko pro Kontrahent gemessen und gesteuert wird,
beziehen sich die Ausfuhrungen und Zahlenangaben auf Handelsbestand und Bankbuch.

Die Steuerung der Risiken erfolgt — gemaR einem etablierten Managementprozess — durch

den Bereich Treasury/Capital Markets als Marktbereich sowie den Bereich Risikocontrolling &
Kreditrisikomanagement als Marktfolgebereich.
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Zur Ermittlung der Wiedereindeckungsrisiken (Pre-Settlementrisiken) aus Derivategeschaften
wird zwischen besicherten und unbesicherten Kontrahenten unterschieden. Fur unbesicherte
Kontrahenten wird der Marktwert zuzUtglich eines regulatorischen Aufschlags als Wiederein-
deckungsrisiko herangezogen. Fur besicherte Kontrahenten werden Marktwert, Sicherheiten
und VaR-Aufschlag als Wiedereindeckungsrisiko berechnet. Settlementrisiken werden mit
den falligen Zahlungen pro Valutatag berechnet. Kreditrisiken aus Handelsgeschaften werden
taglich auf die entsprechenden Kreditlinien angerechnet. Risikomindernde MaRnahmen, zum
Beispiel Close-out-Netting (Aufrechnung) und Sicherheiten im OTC-Derivategeschaft, wer-
den so weit wie moglich eingesetzt. Aktives Hedging von Risikopositionen wird nur mit Kon-
trahenten mit entsprechenden Rahmenvertragen vorgenommen.

Das Adressenausfallrisiko aus OTC-Derivaten wird anhand des CVA handelsunabhangig be-
wertet. Dabei werden, sofern verflugbar, externe, gehandelte Credit Spreads zur Ermittlung
der Ausfallwahrscheinlichkeiten verwendet. Auf der Basis des erwarteten zukUnftigen Expo-
sures und einer statistisch ermittelten Verlustquote (LGD) kann der erwartete Verlust als CVA
berechnet werden. Das CVA im Handelsbestand betrug zum Bilanzstichtag 0,4 Mio. EUR
(31. Dezember 2024: 0,7 Mio. EUR). Die Veranderung des CVA ist auf LGD-/Ratinganderun-
gen und Marktschwankungen zurlckzufihren.

Kontrahentenrisiken
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Risiken mit aktiven strategischen Kontrahenten.

31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024

Exposure Limit Exposure Limit

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Kreditrisiko — Geldmarktpositionen? 1.829,0 3.599,0 2.124,0 3.599,0
Kontrahentenrisiko — OTC-Derivate (Pre-Settlement Risk) 106,6 1.685,0 167,1 1.730,0
Kontrahentenrisiko — Repos = 75,0 - 75,0

L Alle Geldmarktgeschafte mit Kontrahenten auRerhalb der EAA-Gruppe haben eine maximale Laufzeit von bis zu zwolf Monaten.

Die Veranderungen im Kreditrisiko fur Geldmarktpositionen zum Bilanzstichtag im Vergleich
zum Jahresende 2024 basieren vorrangig auf einem aktiven Liquiditatsmanagement. Die
Kontrahentenrisiken aus OTC-Derivaten resultieren aus Geschaften zur Liquiditatssteuerung
(Fremdwahrungsswaps) sowie aus Zinssicherungsinstrumenten (Zinsswaps).
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Ausgewertet nach Risikoland ergeben sich folgende Landerkonzentrationen fur Geldmarkt-

positionen, OTC-Derivate und Repos.

Geldmarktpositionen

31.12.2025 31.12.2025

Exposure Limit

Risikoland Mio. EUR Mio. EUR
Frankreich 650,0 1.130,0
Deutschland 425,0 1.385,0
Schweiz 375,0 500,0
Andere Lander 379,0 584,0
Gesamt 1.829,0 3.599,0

OTC-Derivate

31.12.2025 31.12.2025

Exposure Limit

Risikoland Mio. EUR Mio. EUR
Deutschland 83,9 965,0
Frankreich 20,4 670,0
Irland 2,3 50,0
Gesamt 106,6 1.685,0

Repos

31.12.2025 31.12.2025

Exposure Limit

Risikoland Mio. EUR Mio. EUR
Frankreich = 65,0
Deutschland - 10,0
Gesamt - 75,0

33



ERSTE ABWICKLUNGSANSTALT
GESCHAFTSBERICHT 2025

LAGEBERICHT

Emittentenrisiken
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Emittentenrisiken des Bankbuchs, aufgeteilt nach

Teilportfolios.

Gesamt-

<13 1-43 4-8J 8-15J >153J Exposure

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Public Finance 12,2 86,5 574,7 701,1 136,3 1.510,7
Financial Institutions - 6,8 - - 16,4 23,2
Andere Wertpapiere - 10,3 15,5 216,9 1.654,7 1.897.3
Gesamt 31.12.2025 12,2 103,6 590,2 917,9 1.807,3 3.431,2
Gesamt 31.12.2024 11,4 181,8 251,3 1.154,5 2.531,8 4.130,8

Die anderen Wertpapiere setzen sich insbesondere aus US-amerikanischen Student Loans
zusammen.

Beteiligungsrisiken

Beteiligungsrisiken resultieren aus der Bereitstellung von Eigenkapital. Die Verantwortung fur
die Steuerung von Beteiligungen obliegt im Wesentlichen dem Beteiligungsmanagement im
Bereich Recht & Compliance und dem Bereich Risikocontrolling & Kreditrisikomanagement.
Das Beteiligungscontrolling wird durch den Bereich Finanzen & Steuern unterstutzt.

Von den der EAA zuzurechnenden Beteiligungen werden nominal 0,8 Mrd. EUR von Tochterge-
sellschaften, im Wesentlichen von der Erste EAA Anstalt &ffentlichen Rechts & Co. KG, gehalten.

Die Erste EAA Anstalt 6ffentlichen Rechts & Co. KG halt Uber Personengesellschaften US-
amerikanischen Rechts Portfolios von US-amerikanischen Lebensversicherungsvertragen.
Die Gesellschaft wird vollstandig durch die EAA refinanziert.

Im Rahmen durchgeflhrter Restrukturierungen geht die EAA situativ neue Beteiligungen ein,
wenn dies fur die Erhaltung von Vermodgenswerten vorteilhaft ist (zum Beispiel bei Debt-to-
Equity Swaps).

Marktpreisrisiken

Die EAA verfolgt eine Strategie der weitgehenden Minderung der Marktpreisrisiken. Das
Marktpreisrisiko wird Uber ein System von Limiten gesteuert. Hierbei werden die Marktpreisri-
siken des Handelsbestands und des Bankbuchs separat begrenzt. Die Marktrisikopositionen
werden taglich durch den Bereich Treasury/Capital Markets gesteuert und durch den Bereich
Risikocontrolling & Kreditrisikomanagement Uberwacht und analysiert.
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Die EAA unterscheidet bei den Marktpreisrisiken Zinsanderungs-, Fremdwahrungs-, Aktien-
und Credit Spread-Risiken:

/A Das Zinsanderungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass veranderte Marktzinsen das Zins-
ergebnis beziehungsweise den Barwert des Portfolios verringern.

/A Das Fremdwahrungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass veranderte Wechselkurse Verluste
induzieren.

/A Das Aktienrisiko bezeichnet das Risiko von Verlusten aus Marktpreisanderungen am Akti-
enmarkt.

/A Das Credit Spread-Risiko bezeichnet die Wertschwankung von Wertpapieren, die sich aus
einer Veranderung von Kreditrisikopramien ergibt (zum Beispiel bei auslandischen Staats-
anleihen im Public Finance-Portfolio).

Marktpreisrisiken des Bankbuchs

Aufgrund der Portfoliostruktur bestehen Zinsanderungs- und Fremdwahrungsrisiken, die
weitgehend abgesichert sind. Die Hedging-Aktivitaten der EAA konzentrieren sich aufgrund
des Risikoprofils im Wesentlichen auf die Absicherung von zinsinduzierten Risiken und
Fremdwahrungsrisiken.

Diese Risiken werden durch fristen- beziehungsweise wahrungskongruente Refinanzierungen
oder den Abschluss von Derivaten abgesichert.

Zinsanderungsrisiko

31.12.2025 31.12.2024

TEUR TEUR

<1J 5,6 10,0
1-4J 6.3 17,1
4-8J -2.1 -8,0
8-151J 20,7 34,1
>151J 36,9 55,4
Gesamt 67,5 108,6

Das Zinsanderungsrisiko im Bankbuch wird als Veranderung des Barwerts bei einem Ruckgang
der Rendite um einen Basispunkt (Zinssensitivitdt PV01) gemessen.

Die Zinssensitivitat PVO1 liegt aufgrund von Steuerungs- und Laufzeiteffekten bei 67,5 TEUR
(31. Dezember 2024: 108,6 TEUR). Die Auslastungen liegen innerhalb der Limite.
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31.12.2025 31.12.2024

TEUR TEUR

AUD -81,2 -737,1
CAD 1.794,4 1.714,0
CHF 150,9 190,2
GBP -160,0 -3.556,7
HKD 57,6 65,4
JPY 2.318,7 2.557,7
PLN 55,2 54,4
usD -361,8 -16.265,4
Gesamt 3.773.8 -15.977.,5

Die Ermittlung der Wahrungsposition basiert auf dem Konzept der besonderen Deckung nach
§ 340h HGB. Die Positionen in den verschiedenen Wahrungen liegen innerhalb der Limite. Sie
andern sich durch Marktschwankungen und im Rahmen des normalen Geschaftsbetriebs.

Die Abwicklungsstrategie zielt darauf ab, den intrinsischen Wert der Engagements zu realisie-
ren. Kurzfristige Bewertungsveranderungen der Kapitalmarkte und damit zusammenhan-
gende Credit Spread-Anderungen sind nicht Grundlage der Steuerung. Die Engagements
werden uberwacht, bei Bedarf werden Entscheidungen uber einen Abbau von betroffenen
Positionen herbeigefuhrt. Dementsprechend werden Credit Spread-Risiken nicht limitiert.

Marktpreisrisiken des Handelsbestands

Im Handelsbestand bestehen neben Zinsanderungs- auch Fremdwahrungsrisiken. Der Han-
delsbestand umfasst nur Derivate. Das Risiko im Handelsbestand wird — wie marktublich —
auf Portfoliobasis abgesichert. Dadurch verbleiben Restrisiken, die sich durch Marktbewe-
gungen und Entwicklungen im Portfolio verandern und dynamisch abgesichert werden
(dynamische Hedgingstrategie).

Die EAA verwendet Risikosensitivitaten zur Uberwachung und Risikolimitierung. Dar(iber
hinaus wird eine Vielzahl von Stressszenarien zum Risikomanagement herangezogen.

Historische und parametrische Stresstests werden taglich kalkuliert.

Zinséanderungsrisiko

31.12.2025 31.12.2024

TEUR TEUR

<1J -17.1 -13.1
1-4J 6.4 13,5
4-8] -12,4 -15,0
8-15J -35,5 23,7
>15J 1,0 -27.4
Gesamt -57.5 -18,3
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Das Zinsanderungsrisiko im Handelsbestand wird als Veranderung des Barwerts bei einem
Ruckgang der Rendite um einen Basispunkt (Zinssensitivitat PV01) gemessen.

Die Zinssensitivitat PVO1 liegt aufgrund von Steuerungs- und Laufzeiteffekten bei -57,5 TEUR
(31. Dezember 2024: -18,3 TEUR). Die Auslastungen liegen innerhalb der Limite.

Liquiditatsrisiken
Die EAA unterscheidet taktische und strategische Liquiditatsrisiken.

A\ Das taktische Liquiditatsrisiko ist das Risiko, kurzfristig — in einem Zeithorizont von bis zu
einem Jahr — nicht Uber ausreichend Liquiditat zu verfigen, um den Zahlungsverpflich-
tungen nachzukommen.

/A Das strategische Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, die notwendigen und im Refinan-
zierungsplan aufgefuhrten RefinanzierungsmaRnahmen nicht oder nicht vollstandig am
Markt umsetzen zu kénnen.

In die Liquiditatsplanung und -steuerung werden verbundene Unternehmen der EAA einbe-
zogen, um eine optimale Liquiditatsversorgung zu gewahrleisten. Durch die Verlustaus-
gleichspflicht der Haftungsbeteiligten sowie des FMS und deren Kreditwurdigkeit wird die
EAA an den Kapitalmarkten positiv wahrgenommen. Daher besteht das Risiko weniger in
Bezug auf die EAA-spezifischen Refinanzierungsmoglichkeiten als vielmehr im Auftreten
einer systemischen Illiquiditat des Marktes.

Zur Bewertung der Liquiditatssituation analysiert die EAA detailliert ihre Refinanzierungspo-
sition und den Refinanzierungsbedarf. Die Passivseite wird dabei nach Typ, Volumen und
Zeithorizont der Refinanzierungsinstrumente untersucht. Indem die erwarteten Zahlungs-
stréme der Passivseite mit denen der Aktivseite unter Einbindung der Derivate kombiniert
werden, erstellt die EAA monatlich eine Liquiditatsablaufbilanz. Sie gibt Aufschluss tber
ihren Netto-Refinanzierungsbedarf. Die EAA betrachtet hier sowohl die taktische als auch
die langfristige strategische Liquiditat. Das taktische Liquiditatsrisiko wird regelmafiig durch
Stresstests Uberpruft.

Um die Liquiditatsrisiken zu steuern und zu kontrollieren, hat die EAA ein enges Monitoring
fur die Umsetzung des Refinanzierungsplans eingefuhrt. Ein signifikanter Anteil der Aktiva der
EAA ist in Fremdwahrung (insbesondere in US-Dollar) mit langeren Laufzeiten investiert. Die
Fremdwahrungsaktiva werden Uber eine Mischung aus Fremdwahrungsverbindlichkeiten, die
Uber die Commercial Paper- und Debt Issuance-Programme emittiert werden, und Uber Ver-
bindlichkeiten in Euro in Kombination mit lang- und mittelfristigen Cross Currency- und
kurzfristigen Fremdwahrungs-Swaps refinanziert.

Zum Bilanzstichtag zeigten die Stressszenarien (,Liquiditatskrise und Downgrade”, ,Liquidi-
tatskrise und Downgrade USD") eine auskdbmmliche Nettoliquiditat (definiert als die kumulier-

ten Zahlungsstrome).

Eine Limitierung des strategischen Liquiditatsrisikos sieht die EAA aufgrund des guten Ratings
ihrer Haftungsbeteiligten und des FMS als nicht erforderlich an.
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Lebensversicherungsrisiken

Das Lebensversicherungsrisiko wird als separate Risikoart betrachtet. Hierunter werden alle
Risiken der Erste EAA Anstalt offentlichen Rechts & Co. KG und der West Life Markets GmbH
& Co. KG subsumiert.

Der Uberwiegende Teil des Risikos entfallt auf die sogenannten Life Settlement Engagements.
Im Rahmen der Life Settlement Engagements finanziert die EAA Pramienzahlungen fur US-
amerikanische Lebensversicherungspolicen, deren Auszahlungen im Todesfall an die Erste
EAA Anstalt 6ffentlichen Rechts & Co. KG flieRen. Diese Policen sind in Téchtern der Erste
EAA Anstalt 6ffentlichen Rechts & Co. KG gebundelt.

Die hier enthaltenen sogenannten Langlebigkeitsrisiken bestehen darin, dass die Versicherten
langer leben als ursprunglich kalkuliert. Die Versicherungspramien mussen insofern langer als
prognostiziert gezahlt werden. Veranderungen in der Einschatzung der von der EAA zu tra-
genden Aufwendungen aus Langlebigkeitsrisiken gehen unter anderem auf Erhéhungen der
Pramien durch die Versicherungsgesellschaften zurlck. Die EAA ist der Auffassung, dass die
Erhéhungen rechtlich unzulassig sind. Derzeit ist diesbezlglich noch eine Klage gegen einen
Versicherungskonzern rechtshangig.

Das Langlebigkeitsrisiko ist auf den Ubernommenen Bestand begrenzt. Aufgrund der groRen
Anzahl der Policen, verbunden mit einem entsprechend hohen Finanzierungsvolumen und
langen Restlaufzeiten, ist das Langlebigkeitsrisiko fur die EAA ein wesentliches Risiko.

Die von der EAA engagierten Aktuare und Dienstleister liefern monatliche Analysen zu den
Life Settlement Engagements. Auf Basis dieser Analysen Uberwacht die EAA laufend die rele-
vanten Zahlungsstrome und damit das Langlebigkeitsrisiko, sodass Abweichungen von der
ursprunglichen Prognose identifiziert und bei der Bewertung berucksichtigt werden.

Neben dem Barwert der erwarteten Zahlungsstrome (Pramien, Todesfallleistungen und Ser-
vicegebuhren) aus den Policen wird auch der sogenannte Nettobarwert der Erste EAA Anstalt
offentlichen Rechts & Co. KG regelmaRig Uberwacht. Dieser berticksichtigt zusatzlich zu dem
Barwert der erwarteten Cashflows die ausstehende Refinanzierung und die Barbestande.
Damit ist Uber den Zeitablauf eine Performancemessung fUr das gesamte Life Settlement
Portfolio moglich.

Ein geringerer Teil des Risikos entfallt auf angekaufte deutsche Versicherungspolicen. Die West
Life Markets GmbH & Co. KG halt deutsche Kapitallebensversicherungen sowie Rentenversi-
cherungen (alle mit ausgetbtem Kapitalwahlrecht), deren Ablaufleistungen bei Erreichen des
Ablaufdatums oder vorzeitig im Todesfall an die West Life Markets GmbH & Co. KG flieRen.
Das Hauptrisiko fur die West Life Markets GmbH & Co. KG besteht darin, dass die Schlusstber-
schusse der Policen geringer als geplant ausfallen. Die Risiken werden jahrlich im Rahmen der
Abwicklungsplanerstellung analysiert und bewertet.
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Operationelle Risiken
Die EAA unterscheidet operationelle Risiken innerhalb der EAA und Risiken aus dem Outsour-
cing an Dienstleister.

Operationelle Risiken in der EAA umfassen samtliche Risiken, die aus unangemessenen Reak-
tionen oder aus dem Versagen von internen Verfahren, Systemen und Personen resultieren,
sowie Risiken infolge externer Ereignisse.

Outsourcing-Risiken in Bezug auf die Dienstleister bezeichnen mégliche Verluste aus der
Vergabe von Dienstleistungen. Dies bezieht insbesondere mit ein, dass vertraglich vereinbarte
Leistungen nicht beziehungsweise nicht in vereinbarter Qualitat erbracht werden.

Operationelle Risiken entstehen zum einen durch von Mitarbeitern oder Dienstleistern verur-
sachte Fehler bei der Geschaftsabwicklung oder durch Betrug, zum anderen durch die sie um-
gebende Umwelt wie zum Beispiel Computerkriminalitat. Daher liegt das Management opera-
tioneller Risiken in der direkten Verantwortlichkeit der einzelnen Bereiche unter Fuhrung der
jeweiligen Bereichsleitung. Die Uberwachung erfolgt durch den Bereich Risikocontrolling &
Kreditrisikomanagement der EAA.

Operationelle Risiken innerhalb der EAA

Um operationelle Risiken zu vermeiden, hat das Management der EAA eine nachhaltige
Risikokultur innerhalb der Organisation etabliert. Die Zustandigkeit fur die Entwicklung und
Einflhrung von Methoden zur Identifikation, Messung, Analyse, Uberwachung und Berichter-
stattung operationeller und sonstiger Risiken liegt im Bereich Risikocontrolling & Kreditrisiko-
management der EAA.

Die EAA folgt zur Steuerung der operationellen Risiken einer festgelegten Methodik. Die
operationellen Risiken anderer Dienstleister werden mit konsistenten Methoden gesteuert.
Es erfolgt eine Aggregation zu einer Gesamtrisikosicht.

Der Schwerpunkt der Tatigkeit liegt auf der regelmaRigen Analyse und Identifikation von
Schwachstellen und Optimierungsansatzen aller geschaftlichen Ablaufe und Prozesse. Die
EAA konzentriert sich darauf, materielle Einzelrisiken zu steuern beziehungsweise zu mindern.
Dafur hat sie ein — nach Art und Umfang der operationellen Risiken notwendiges — internes
System zur Erfassung und Messung der operationellen Risiken der gesamten EAA aufgebaut.
Die Sammlung von Schadensfallen und die einmal pro Jahr durchzuftihrende Risikoinventur
sind Kernelemente der Messung von operationellen Risiken. Basierend auf den daraus gewon-
nenen Erkenntnissen werden entsprechende Mallnahmen beschlossen und umgesetzt.

Zum einen werden Schaden und Beinaheschaden erfasst und ausgewertet. Potenzielle oder
eingetretene Schadensfalle werden bewertet. Neben der Dokumentation von Schadensfallen
und Beinaheschaden liefert eine umfassende Ex-post-Analyse der Schadensfalle Informatio-
nen zu Schwachpunkten und ermdéglicht, darauf aufbauend, die Einleitung von risikomin-
dernden MalRnahmen.
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Zum anderen werden im Rahmen einer jahrlichen Risikoinventur Risiken identifiziert und ihre
Bedeutung fur die EAA abgeschatzt. Basierend auf den daraus gewonnenen Erkenntnissen wer-
den risikomindernde Malinahmen beschlossen und umgesetzt. Die Schadensfallsammlung und
die Risikoinventur werden durch den Bereich Risikocontrolling & Kreditrisikomanagement
durchgefuhrt. Die fur die EAA relevanten Prozesse bei den Dienstleistern werden durch das
jeweilige Operational Risk Management ebenfalls einer jahrlichen Risikoinventur unterzogen.
Die Ergebnisse werden an die EAA kommuniziert. Falls in diesen Prozessen Schadensfalle auf-
treten, werden sie ebenfalls an die EAA gemeldet, inklusive der hiermit verbundenen risikomin-
dernden MaRnahmen und deren Status.

Die Risikoinventur der EAA fur 2025 wurde zusammen mit den zum Zeitpunkt der Risikoinven-
tur wesentlichen Dienstleistern BlackRock (Netherlands) B.V. - Frankfurt Branch, BlackRock
Financial Management Inc. und Accenture Banking Technology Solutions GmbH nach einem
einheitlichen Verfahren in Form eines Risk Self Assessment durchgefuhrt.

Die Risikoinventur zeigte fur die EAA funf Bewertungsobjekte mit hohem Risiko (2%), welche
ausschlieBlich in der Kategorie Personal identifiziert wurden. Die wesentlichen Grunde hierfar
sind der fortschreitende Personalabbau und die gleichzeitig zunehmende Arbeitsbelastung
bei den verbliebenen Mitarbeitern. Dieses Risiko wird bei Bedarf durch den Einsatz externer
Mitarbeiter aufgefangen. 15% der Bewertungsobjekte sind durch mittlere, 83% durch geringe
Risiken gekennzeichnet. Alle Dienstleister meldeten eine stabile Risikosituation.

Dienstleistersteuerung

Die Auslagerung wesentlicher Geschéftsprozesse erfordert die Steuerung und Uberwachung
der operativen Infrastruktur durch die EAA, um einen ordnungsgemalien Geschaftsbetrieb
sicherstellen zu k&nnen. Die Uberwachungsanforderungen fir die EAA sind weitreichend und
ergeben sich sowohl aus der originaren Aufgabe der EAA und der Rechenschaft gegenuber
ihren Beteiligten und der FMSA als auch aus aufsichtsrechtlichen beziehungsweise gesetzlichen
Anforderungen an die Transparenz, die OrdnungsmaRigkeit und die adaquaten Kontrollsysteme.

Ferner unterliegt die EAA den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften des § 25a
KWG und wendet die MaRisk AT 9 (Auslagerung) beziehungsweise AT 4.3.1 Tz. 2 an, aus denen
sich die Notwendigkeit einer Steuerung und Uberwachung der ausgelagerten Aktivitaten ergibt.

Demzufolge ist ein addquates Uberwachungssystem ein zentraler Erfolgsfaktor fur die EAA.
Die EAA hat einen bedarfsgerechten Ansatz fur die Strukturierung der Dienstleistersteuerung
gewahlt, um eine die Anforderungen erflullende Struktur zu schaffen, den Spezifika ihres
Geschaftsmodells und ihren Aufsichts- und Berichtspflichten gerecht zu werden sowie die
operationellen Risiken aus der Auslagerungsbeziehung zu minimieren. Der gewahlte Ansatz
gewahrleistet die breite Abdeckung unterschiedlichster Leistungen und Bewertungskriterien
und fuhrt diese Uber ein einfaches Analyseraster zusammen. Das Konzept der EAA vereint da-
mit einen ganzheitlichen, integrierten, mehrdimensionalen und pragmatischen geschaftspro-
zess- und endproduktorientierten Steuerungsansatz mit einer flexiblen technischen Lésung.
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Die EAA hat eine Dienstleistersteuerung zur Uberwachung der Schnittstelle zwischen den
oben genannten Dienstleistern und der EAA als Leistungsempfanger in inhaltlicher, formaler
und qualitativer Hinsicht etabliert. Im Rahmen eines kontinuierlichen und zeitnahen Uber-
wachungsprozesses stellt die EAA dadurch sicher, dass die in den Dienstleistungsvereinba-
rungen (Leistungsscheinen) definierten Anforderungen der EAA von den Dienstleistern in
der vereinbarten Form erfullt werden. In diesem Prozess werden die Outsourcingrisiken in
der EAA erfasst und Uber eine Ampellogik bewertet. Der Uberwachungs- und Bewertungs-
prozess erfolgt unterstutzt durch ein Online-Bewertungssystem. Notwendige Leistungs-
und Prozessanpassungen werden darUber hinaus im Rahmen eines kontinuierlichen
Verbesserungsprozesses bertcksichtigt.

Fur die Daten- und IT-Sicherheit einschliel3lich der Rechenzentren hat die EAA mit ihren
Servicedienstleistern sichernde MaRRnahmen vereinbart, die fortlaufend Uberpruft und
- soweit erforderlich — angepasst werden.

Das Geschaftsjahr 2025 zeigte keine erndhten Risiken. Die Risikosituation in der EAA und
bei den Dienstleistern ist stabil.

Sonstige Risiken

Reputationsrisiken

Reputationsrisiken bezeichnen die Gefahr, dass das Ansehen der EAA durch 6ffentliche
Berichterstattung uber die EAA oder Uber mit ihr im Zusammenhang stehende Vorgange
Schaden nehmen kénnte.

Reputationsrisiken sind fur die EAA aufgrund des offentlichen Interesses besonders relevant.
Auch im Hinblick auf die Refinanzierungsmaoglichkeiten am Kapitalmarkt misst die EAA ihrer
offentlichen Wahrnehmung besonderes Gewicht bei.

Die EAA hat in ihrem ,Code of Conduct” Verhaltensregeln fur die Mitarbeiter festgelegt.
Zur weiteren Minimierung der Reputationsrisiken fuhrt die EAA ein tagliches Monitoring
der gesamten 6ffentlichen Berichterstattung durch. Die Reputation der EAA wird von einer
koordinierten Kommunikation und Offentlichkeitsarbeit unterstiitzt.

Rechtsrisiken

Rechtsrisiken umfassen Risiken aus vertraglichen Vereinbarungen oder rechtlichen Rahmen-
bedingungen, die das Risiko von Schaden innerhalb und auRerhalb der EAA mit sich bringen.
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Seit April 2010 hatten behérdliche Stellen in den USA und in der EU (insbesondere die BaFin)
maogliches Fehlverhalten in den Handelsbereichen verschiedener Banken untersucht. Im
Zusammenhang mit der Quotierung von Referenzzinssatzen haben die Untersuchungser-
gebnisse keine Anhaltspunkte fur ein Fehlverhalten bei der ehemaligen WestLB ergeben; die
Untersuchungen durch die BaFin und die US-amerikanischen Aufsichtsbehdrden wurden
ohne Mallnahmen gegen die Portigon beendet. Zudem wurde die Portigon, zusammen mit
einer Vielzahl der auch in den USA tatigen Banken, in diesem Zusammenhang in den USA in
verschiedenen sogenannten Sammelklagen sowie weiteren Individualklagen wegen angebli-
cher Manipulationshandlungen bei Referenzzinssatzkursen verklagt. Teilaspekte dieser Sam-
melklagen wurden unter anderem im Hinblick auf die Portigon erstinstanzlich wiederholt
abgewiesen. Einige Klager sind hiergegen in Berufung gegangen, die zu einer Zurlckverwei-
sung an die erste Instanz gefUhrt hat. Zur Beendigung der Sammelklagen und der Gberwie-
genden Mehrheit der Individualklagen hat sich die Portigon mit den jeweiligen Klagern auf
dem Vergleichswege geeinigt. Die Portigon ist daneben nach wie vor davon Uberzeugt, dass
ihr in Ubereinstimmung mit den Untersuchungsergebnissen der Aufsichtsbehérden ein Fehl-
verhalten nicht vorgeworfen werden kann. Die EAA hat keinen Anlass, an der Einschatzung
der Portigon zu zweifeln. Diese Sicht wurde zuletzt durch das erstinstanzliche Gericht besta-
tigt, das die Klagen abgewiesen hat. Gegen die Entscheidung haben die Klager Berufung ein-
gelegt; sie ist somit noch nicht rechtskraftig. Ferner wurde unter anderem der Portigon sei-
tens behoérdlicher Stellen Fehlverhalten in den Handelsbereichen angelastet; hiergegen geht
die Portigon rechtlich vor.

Far die gerichtlichen und auRergerichtlichen Streitigkeiten hat die EAA, soweit erforderlich,
bilanziell vorgesorgt und andere Mallnahmen eingeleitet.

Steuerrisiken

Steuerrisiken kédnnen sich aus Anderungen der steuerlichen Rechtsgrundlagen, der Recht-
sprechung oder Fehlern bei der Rechtsanwendung sowie den besonderen steuerlichen
Regelungen fur Abwicklungsanstalten ergeben.

Far die Analyse und Steuerung steuerrechtlicher Risiken greift die EAA auf klar definierte
Governance-Strukturen und -Prozesse zuruick. Steuerrechtliche Risiken werden durch eine
aktive Kommunikation mit Finanzbehdrden und anderen staatlichen Stellen geklart. Falls
erforderlich, werden zur Beratung in rechtlichen und steuerrechtlichen Fragen externe
Spezialisten eingesetzt.

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Die EAA wurde errichtet, um Risikopositionen und nichtstrategienotwendige Geschaftsbereiche
der ehemaligen WestLB und ihrer in- und auslandischen Tochterunternehmen zu tbernehmen
und nach MaRgabe eines Abwicklungsplans wertschonend und risikominimierend abzubauen.
Zwischenzeitliche Wertschwankungen sind dabei von untergeordneter Bedeutung.

Insbesondere zu diesem Zweck wurden die Abwicklungsanstalten gemaR § 8a StFG von den

Eigenkapitalvorschriften, der Verpflichtung zur Aufstellung von Konzernabschlissen sowie
anderen gesetzlichen Vorgaben befreit, die auf Geschaftsbanken Anwendung finden.
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Bei ihrer Risikosteuerung strebt die EAA an, die aus der Abwicklung resultierenden Risiken zu
reduzieren. Hierzu werden der Abwicklungserfolg und die Abweichung vom Abwicklungsplan
laufend Uberwacht sowie mit den Vorgaben abgeglichen (siehe hierzu auch das Kapitel
Abwicklungsbericht”).

Aufgrund des guten Ratings weist die EAA eine stabile Refinanzierungssituation auf. Zum
Bilanzstichtag zeigten die Stressszenarien eine auskdmmliche Nettoliquiditat.

Die Marktpreisrisiken sind weitgehend begrenzt.

Die EAA verfugt Uber eine stringente Dienstleistersteuerung und ein internes Kontrollsystem,
um operationelle Risiken zu steuern.

Langlebigkeitsrisiken als wesentlicher Teil der Lebensversicherungsrisiken bestehen darin,
dass die Versicherten langer leben als urspringlich kalkuliert oder die Versicherer die Pramien
erhdhen. Weiterhin umfassen die Lebensversicherungsrisiken das Risiko, dass die Schluss-
Uberschusse der Policen geringer als geplant ausfallen. Die Lebensversicherungsrisiken

sind auf den Ubernommenen Bestand begrenzt und werden regelmaRig analysiert.

Fur alle bekannt gewordenen Risiken hat die EAA in ausreichendem Male vorgesorgt. Fur
derzeit noch nicht absehbare Risiken steht zunachst das Eigenkapital — vor den Eigenkapi-
talinstrumenten und der Verlustausgleichspflicht — als Risikodeckungsmasse zur Verfugung.

Die Anforderungen an die Risikotragfahigkeit gemall AT 4.1 MaRisk sind fur die EAA nicht ein-
schlagig. Stattdessen analysiert die EAA vierteljahrlich unter Verwendung des Abwicklungs-
plans sowie aktualisierter Variablen und Marktparameter die Entwicklung des Eigenkapitals der
EAA bis zum Ende der Planungsperiode. Der Abwicklungsplan weist zum Ende der Planungs-
periode ein positives Eigenkapital aus. Nur bei Eintritt adverser Szenarien mit aus heutiger Sicht
geringer Eintrittswahrscheinlichkeit konnte sich bis zum Ende des Abwicklungsplanzeithori-
zonts ein Verlust ergeben, der Uber die Haftungsmechanismen ausgeglichen werden musste.

Zusammenfassend sieht die EAA die von ihr Ubernommenen Risiken aufgrund ihrer Eigenka-
pitalausstattung sowie der bestehenden Garantie, Eigenkapitalinstrumente und Verlustaus-

gleichspflicht der Haftungsbeteiligten und des FMS als ausreichend gedeckt an.

Die EAA wird weiterhin einen besonderen Fokus auf ein nachhaltiges und konsequentes
Risikomanagement legen.
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Chancenbericht

Die Fed beliel? in ihrer Sitzung am 28. Januar 2026 die US-amerikanischen Leitzinsen bei 3,5%
bis 3,75%. Die EZB liel} ihre Leitzinsen zum 18. Dezember 2025 mit 2,0%, 2,15% beziehungs-
weise 2,4% unverandert. Das Asset Purchase Programme und das Pandemic Emergency
Purchase Programme verringern sich, da Tilgungen nicht wieder angelegt werden.

Als Abwicklungsanstalt, ohne die Moglichkeit Neugeschaft abzuschlielRen, hat die EAA keine
Méglichkeiten, Zinsanderungen und erhohte Marktvolatilitdten zu nutzen. Aufgrund der weit-
gehend gegen Marktpreisrisiken geschlossenen Positionen sollten sich die Auswirkungen
insgesamt, also auch im negativen Sinne, in Grenzen halten.

Prognosebericht

Fur das Geschaftsjahr 2026 wird ein Ruckgang des Nominalvolumens des Bankbuchs sowohl
durch aktive Malinahmen als auch durch vertragliche Falligkeiten auf rund 4,5 Mrd. EUR erwartet.

Die EAA verfolgt das Ziel, bis Ende 2027 rund 97% des Bankbuchs per 31. Dezember 2011 (in-
klusive der Positionen aus der Nachbefullung) abzubauen. Im Fokus der Abwicklungstatigkeit
werden — wie bereits zuvor — Mallnahmen zum vorzeitigen Portfolioabbau und ein aktives
Beteiligungsmanagement stehen.

Fur das Geschaftsjahr 2026 wird ein Ruckgang des Nominalvolumens des Handelsbestands
auf rund 40 Mrd. EUR erwartet. Die EAA halt an dem Ziel fest, das Nominalvolumen bis Ende
2027 um Uber 96% seit der Ubertragung 2012 zu reduzieren. Die EAA wird weiter analysieren,
inwiefern der Handelsbestand effektiv und kosteneffizient beschleunigt abgebaut werden
kann, und gegebenenfalls vorhandene Moglichkeiten nutzen.

Bezlglich der Entwicklung der Nominalvolumen des Bankbuchs und des Handelsbestands
ging die EAA im Vorjahr davon aus, dass diese im Geschaftsjahr 2025 auf rund 5 Mrd. EUR
im Bankbuch und leicht unter 44 Mrd. EUR im Handelsbestand zurtckgehen wurden. Diese
Prognose konnte insbesondere durch aktive Malinahmen Ubertroffen werden.

Die EAA rechnet fir 2026 mit einer Summe aus Zinsergebnis, Provisionsergebnis sowie
Ergebnis aus Finanzanlagen und Beteiligungen von voraussichtlich +4 Mio. EUR (inklusive
Ertragen aus Dividenden) und damit unter Vorjahresniveau, da der fortschreitende Portfolio-
abbau zu deutlich geringeren Ertragen flhren wird. Eine Prognose des Handels- und Risiko-
vorsorgeergebnisses gestaltet sich angesichts der Unwagbarkeiten hinsichtlich der Entwick-
lung an den globalen Finanzmarkten und anderen Markten schwierig. Die EAA behalt ihre
wertschonende Abbaustrategie bei. Aufgrund des mittlerweile deutlich verminderten Portfo-
lios und damit einhergehender geringerer Ertrage aus dem laufenden Geschaft sind auch in
den nachsten Geschaftsjahren Verluste nicht auszuschlieBen und in der Abwicklungsplanung
der EAA berUcksichtigt.
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Bezuglich der Entwicklung des Zinsergebnisses, des Provisionsergebnisses sowie des Ergeb-
nisses aus Finanzanlagen und Beteiligungen ging die EAA im Vorjahr davon aus, dass es im
Geschaftsjahr 2025 eine Reduzierung geben werde. Der tatsachliche Anstieg gegentber dem
Vorjahr betrug +8 Mio. EUR. Dieser Anstieg resultierte im Wesentlichen aus einem besseren
Ergebnis aus Finanzanlagen und Beteiligungen, sodass die Effekte aus dem Portfolioabbau
Uberkompensiert wurden. Angesichts der Unwagbarkeiten hinsichtlich der Entwicklung an
den globalen Finanz- und anderen Markten wurde im Vorjahr auf eine Prognose der Entwick-
lung des Handels- und Risikovorsorgeergebnisses verzichtet.

Aufgrund der genannten Indikatoren ist eine weitere Ergebnisprognose fur die kommenden
Geschaftsjahre mit Unsicherheiten behaftet und nur bedingt verlasslich. Auf Basis der Ab-
wicklungsplanung ist eine Inanspruchnahme des Eigenkapitalziehungsrahmens und der
Ubernommenen Verlustausgleichspflicht jedoch aktuell nicht zu erwarten.

Die EAA verfolgt grundsatzlich einen opportunistischen Ansatz, indem sie fur das Portfolio
nach Moglichkeiten des vorzeitigen und werthaltigen Abbaus sucht und hierzu regelmafiig
die Marktbedingungen und Ausstiegsmaoglichkeiten analysiert.

Die Kreditrisikopramien durften einerseits von der wirtschaftlichen Erholung auRerhalb
Deutschlands profitieren, andererseits angesichts der volatilen Zinsen unter Druck geraten.
Derzeit ist nicht absehbar, welcher Effekt Uberwiegen wird. Die EAA geht jedoch davon aus,
dass das Portfolio im Wesentlichen robust auf diese Veranderungen reagieren wird.

Zu den Aufgaben der EAA gehort es, das bisher gewonnene Know-how fur den weiterhin
erfolgreichen Abbau zu sichern. Doch die EAA muss parallel zum Ruckgang des Portfolios
auch Kosten senken und Personal einsparen. In diesem Spannungsfeld ist es eine Herausfor-
derung fur das Management, Spezialisten fur verbliebene Aufgaben zu halten. Die EAA wird
in den kommenden Jahren ihre Strukturen fortlaufend optimieren.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem in
Bezug auf den Rechnungslegungsprozess

Ziel eines rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und Risikomanagementsystems
(IKS/RMS) ist es, die Einhaltung der Standards und Vorschriften der Rechnungslegung sicher-
zustellen und die OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung zu gewahrleisten.

Neben der EAA haben im Rahmen der abgeschlossenen Servicevertrage die wesentlichen
Dienstleister BlackRock (Netherlands) B.V. - Frankfurt Branch, BlackRock Financial Manage-
ment Inc., Accenture Banking Technology Solutions GmbH, x1F Management & Technology
Services GmbH und IBM Deutschland GmbH im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess
ein der Unternehmenstatigkeit der EAA angemessenes IKS und RMS implementiert.
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Das rechnungslegungsbezogene IKS/RMS umfasst im Wesentlichen Richtlinien und Prozesse,
die eine angemessene Sicherheit fur eine vollstandige, zeitnahe, richtige und periodenge-
rechte Erfassung und Buchung von Geschéftsvorfillen in Ubereinstimmung mit den gesetzli-
chen und sonstigen Vorschriften bieten, um

A\ eine die tatsachlichen Verhaltnisse darstellende offentliche Finanzberichterstattung
sicherzustellen (OrdnungsmaRigkeit und Verlasslichkeit der Rechnungslegung),

A\ eine regelmaRige und zeitnahe Information der Entscheidungstrager und Gremien mit den
fur die Unternehmenssteuerung relevanten Rechnungslegungsdaten zu gewahrleisten
(interne Berichterstattung),

A\ eine angemessene Sicherheit zu verschaffen, damit nicht genehmigte Anschaffungen
und eine nicht genehmigte Nutzung oder VerauBerung von Vermogensgegenstanden,
die einen wesentlichen Einfluss auf die Rechnungslegung haben kénnten, verhindert
oder fruhzeitig erkannt werden,

A\ ein angemessenes Kontroll- und Dokumentationsumfeld bereitzustellen (zum Beispiel
Funktionstrennung, Einhaltung festgelegter Genehmigungs- beziehungsweise Kompe-
tenzstufen, Einhaltung des Vieraugenprinzips bei der Erfassung von Geschaftsvorfallen,
geordnetes Belegwesen) und

A\ die Archivierung und Datensicherung von Dokumenten und buchungsbegrindenden
Unterlagen zu regeln, die hinreichend detailliert, korrekt und angemessen Auskunft
Uber Geschaftsbewegungen und die Verwendung von Vermdgenswerten geben.

Das gesamte rechnungslegungsbezogene IKS/RMS wird fortlaufend durch die EAA Uberwacht.
Bestehende fachliche und technische Kontrollen werden regelmaRig durch die Interne Revision
der EAA (mit Unterstitzung ihres externen Dienstleisters) und den Abschlussprufer der EAA so-
wie, soweit es sich um Auslagerungen auf die wesentlichen Dienstleister handelt, durch deren
Interne Revision und deren Abschlussprufer gepruft.

DarUber hinaus Uberwacht die Interne Revision der EAA die Prifungsaktivitaten bei den
wesentlichen Dienstleistern auf Wirksamkeit und Angemessenheit und kann dort selbst
Prufungshandlungen durchflhren.

Zudem sind die Rechnungslegungsprozesse in den allgemeinen Risikomanagementprozess
hinsichtlich der operationellen Risiken der EAA eingebunden, um Fehler oder Fehlaussagen so
weit wie mdglich zu verhindern beziehungsweise frihzeitig aufzudecken. Samtliche Prozesse
sind in der schriftlich fixierten Ordnung der EAA dokumentiert und allen Mitarbeitern zuganglich.
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Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind in elektronischen Handblchern doku-
mentiert. Jahres-, Quartals- beziehungsweise Monatsabschlisse werden nach einem
abgestimmten Terminplan erstellt.

Die zeitnahe Umsetzung und Kommunikation neuer gesetzlicher und regulatorischer
Anforderungen erfolgt, abhangig vom jeweiligen Umfang und von der Bedeutung fur
die EAA, unter anderem in Form von Projekten und durch schriftliche Anweisungen.
Dabei werden alle relevanten Geschaftsbereiche und Managementebenen gemaR den
internen Projektrichtlinien eingebunden.

Die Teilnahme von Mitarbeitern des Bereichs Finanzen & Steuern an den Sitzungen der
relevanten Risiko- und Steuerungskomitees stellt sicher, dass strategische und risikobezo-
gene Entwicklungen zeitnah in der Rechnungslegung beziehungsweise der Berichterstat-
tung berutcksichtigt werden. Transaktionen mit neuen Produkten oder in neuen Markten,
welche die EAA nur im Rahmen des Portfolioabbaus und nicht zum Betreiben von Neuge-
schaft tatigen darf, durchlaufen den daflurr vorgesehenen Neuproduktprozess, in den der
Bereich Finanzen & Steuern ebenfalls eingebunden ist.
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Bilanz
Aktivseite
31.12.2025 31.12.2024
siehe
Anhang
Ziffer EUR EUR EUR EUR
1. Barreserve
a) Guthaben bei Zentralnotenbanken 3.780 (3.968)
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank
EUR 3.780 (Vj.: EUR 3.968)
3.780 3.968
2. Forderungen an Kreditinstitute 4,28
a) taglich fallig 962.697.269 (1.159.303.340)
b) andere Forderungen 1.876.669.510 (2.241.583.592)
2.839.366.779 3.400.886.932
3. Forderungen an Kunden 5,28 1.773.412.379 2.229.092.311
darunter:
Kommunalkredite
EUR 197.229.105 (Vj.: EUR 248.822.760)
4. Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 7,11, 14, 15, 28

a) Anleihen und Schuldverschreibungen

aa) von offentlichen Emittenten

1.356.123.321

(1.460.866.608)

darunter:

beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank

EUR 943.841.835

(Vj.: EUR 935.565.992)

ab) von anderen Emittenten

1.863.002.414

(2.288.940.230)

darunter:

beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank
EUR O (Vj.: EUR Q)

3.219.125.735

3.749.806.838
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31.12.2025 31.12.2024
siehe
Anhang
Ziffer EUR EUR EUR EUR
5. Handelsbestand 8 2.946.240.694 3.418.324.726
Beteiligungen 9 11 20.577.197 23.440.336
darunter:
an Kreditinstituten
EUR 7.700.000 (Vj.: EUR 7.700.000)
7.  Anteile an verbundenen Unternehmen 10, 11 4.194.667 4.194.667
8. Sonstige Vermdgensgegenstande 12 2.660.546 101.875.381
9. Rechnungsabgrenzungsposten 13 22.216.944 34.430.239
Summe der Aktiva 10.827.798.721 12.962.055.398
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Passivseite
31.12.2025 31.12.2024
siehe
Anhang
Ziffer EUR EUR EUR EUR
1. Verbindlichkeiten gegenutber Kreditinstituten 16
a) taglich fallig 720.049.289 (877.491.417)
b) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist 362.401.044 (495.554.840)
1.082.450.333 1.373.046.257
2. Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 17
andere Verbindlichkeiten
a) taglich fallig 2.713.099 (3.049.201)
b) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kundigungsfrist 581.379.238 (668.887.288)
584.092.337 671.936.489
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 18
a) begebene Schuldverschreibungen 1.892.206.267 (2.055.404.612)
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 4.155.494.677 (5.272.044.471)
darunter:
Geldmarktpapiere
EUR 4.155.494.677 (Vj.: EUR 5.272.044.471)
6.047.700.944 7.327.449.083
4. Handelsbestand 19 2.362.817.760 2.848.139.703
5. Sonstige Verbindlichkeiten 20 55.418.024 25.959.575
6. Rechnungsabgrenzungsposten 21 15.297.767 14.940.083
7. Ruckstellungen 22
a) Steuerrtckstellungen 0 (0)
b) andere Ruckstellungen 32.261.605 (49.821.997)
32.261.605 49.821.997
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31.12.2025 31.12.2024
siehe
Anhang
Ziffer EUR EUR EUR EUR
8. Eigenkapital 23
a) Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 500.000 (500.000)
abzuglich nicht eingeforderter
ausstehender Einlagen 0 (0)
500.000 (500.000)
b) Kapitalrucklage 3.013.237.214 (3.013.237.214)
c) GewinnrUcklagen
andere Gewinnrutcklagen 2.431.408 (2.431.408)
2.431.408 (2.431.408)
d) Bilanzverlust -2.368.408.671 (-2.365.406.411)
647.759.951 650.762.211
Summe der Passiva 10.827.798.721 12.962.055.398
1. Eventualverbindlichkeiten 24
a) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und
Gewahrleistungsvertragen 606.420.218 (807.407.742)
606.420.218 807.407.742
2. Andere Verpflichtungen 24
a) Unwiderrufliche Kreditzusagen 78.213.740 (91.771.368)
78.213.740 91.771.368
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Gewinn- und Verlustrechnung

1.1.-31.12.2025 1.1.-31.12.2024

siehe
Anhang
Ziffer EUR EUR EUR EUR
1. Zinsertrdge aus 26
a) Kredit- und Geldmarktgeschéaften 210.889.726 (261.425.711)
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 148.596.979 (198.223.395)
359.486.705 (459.649.106)
2. Zinsaufwendungen 321.053.675 (407.546.979)
38.433.030 52.102.127
3. Laufende Ertrage aus 26
a) Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren 0 )
b) Beteiligungen 2.517.231 (1.953.048)
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 10.365.256 (0)
12.882.487 1.953.048
4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften,
Gewinnabfuhrungs- oder
Teilgewinnabfuhrungsvertragen 26 1.672.760 2.245.494
5. Provisionsertrage 0 (0)
6. Provisionsaufwendungen 19.946.923 (20.125.424)
-19.946.923 -20.125.424
7. Nettoergebnis des Handelsbestands 26, 30 3.898.787 9.011.107
Sonstige betriebliche Ertrage 26, 27 11.228.694 15.915.796
9. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 9.347.677 (9.950.138)
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur
Altersversorgung und Unterstitzung 1.705.225 (1.834.441)
darunter:
fur Altersversorgung
EUR 766.052 (Vj.: EUR 871.087)
11.052.902 (11.784.579)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 41.502.137 (38.410.773)
52.555.039 50.195.352
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siehe
Anhang
Ziffer EUR EUR EUR EUR
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen 27 11.313 2.000.000
11. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen
und bestimmten Wertpapieren sowie aus der
Auflésung von Ruckstellungen im Kreditgeschaft 22,28 4.732.012 3.793.459
12. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermogen behandelten Wertpapieren 11, 28 5.027.210 1.787.679
13. Aufwendungen aus Verlustubernahme 28 8.363.965 16.747.906
14. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit -3.002.260 -2.259.972
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 29 0 155.504
16. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 10
ausgewiesen 29 0 0
17. Jahresergebnis -3.002.260 -2.415.476
18. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -2.365.406.411  -2.362.990.935
19. Bilanzverlust -2.368.408.671  -2.365.406.411
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Kapitalflussrechnung

1.1.-31.12.2025

1.1.-31.12.2024

EUR EUR
1. +/- Periodenergebnis -3.002.260 -2.415.476
Im Periodenergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten und Uberleitung auf den
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
2. +/- Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen, Sach- und
Finanzanlagen -4.281.801 -4.922.623
3. +/- Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen -17.560.392 -4.665.070
4. +/- Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 14.875.504 -12.295.028
5. -/+ Gewinn/Verlust aus der VerauRerung von Gegenstanden des Anlagevermdgens 0 0
6. = Zwischensumme -9.968.949 -24.298.197
Veranderung des Vermoégens und der Verbindlichkeiten aus laufender Geschaftstatigkeit
7. -/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute (soweit nicht Handelsbestand) 502.981.834 215.352.518
8. -/+ Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden (soweit nicht Handelsbestand) 454.977.625 145.259.275
9. -/+ Zunahme/Abnahme Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen und nicht Handelsbestand) 520.509.472 306.079.043
10. +/- Handelsaktiva 462.509.752 329.022.709
11. -/+ Zunahme/Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit 99.214.835 6.895.085
12. +/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten (soweit nicht
Handelsbestand) -290.092.727 26.351.276
13.  +/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegenuber Kunden (soweit nicht Handelsbestand) -86.991.112 -487.722.142
14. +/- Zunahme/Abnahme Verbriefte Verbindlichkeiten -1.278.042.514 -81.751.988
15. +/- Handelspassiva -490.623.168 -301.532.608
16. +/- Zunahme/Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit 17.716.668 -3.897.427
17. +/- Zinsaufwendungen/Zinsertrage -52.988.277 -56.300.669
18. +/- Ertragsteueraufwand/-ertrag 0 155.504
19.  +  Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 445.181.001 489.631.399
20. - Gezahlte Zinsen -311.902.242 -398.318.951
21. -/+ Ertragsteuerzahlungen 0 -155.504
22. =  Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit (Summe aus 6 bis 21) -17.517.802 164.769.323
23.  + Einzahlungen aus Abgangen des Finanzanlagevermdgens 1.684.118 682.051
24. - Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -71.724 96.258
25. - Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen 0 0
26. - Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen 0 0
27. =  Cashflow aus der Investitionstatigkeit (Summe aus 23 bis 26) 1.612.394 778.309
28. +/- Mittelveranderungen aus sonstigem Kapital (Saldo) 0 0
29. = Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (Summe aus 28) 0 0
30. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus 22, 27, 29) -15.905.408 165.547.632
31+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 532.019.356 366.471.724
32. = Finanzmittelfonds am Ende der Periode (Summe aus 30 bis 31) 516.113.948 532.019.356

Die Kapitalflussrechnung wird gemal DRS 21 erstellt. Der Finanzmittelfonds beinhaltet die bei JPM und der Deutschen
Bundesbank gefuhrten laufenden Konten (Sichteinlagen). Weitere Finanzmittel im Sinne des DRS 21 existieren derzeit nicht.
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Eigenkapitalspiegel

Bestand per Ergebnis- Bestand per

1.1.2025 verwendung 31.12.2025

EUR EUR EUR

Eingefordertes Kapital 500.000 0 500.000
Kapitalrucklage 3.013.237.214 0 3.013.237.214
Andere Gewinnrucklagen 2.431.408 0 2.431.408
Bilanzverlust -2.365.406.411 -3.002.260  -2.368.408.671
Handelsrechtliches Eigenkapital 650.762.211 -3.002.260 647.759.951
Bestand per Ergebnis- Bestand per

1.1.2024 verwendung 31.12.2024

EUR EUR EUR

Eingefordertes Kapital 500.000 0 500.000
Kapitalricklage 3.013.237.214 0 3.013.237.214
Andere Gewinnrucklagen 2.431.408 0 2.431.408
Bilanzverlust -2.362.990.935 -2415476  -2.365.406.411
Handelsrechtliches Eigenkapital 653.177.687 -2.415.476 650.762.211
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Anhang

fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025

Allgemeine Angaben

1. Rechtlicher Rahmen der EAA

Die EAA ist eine organisatorisch und wirtschaftlich selbststandige, teilrechtsfahige Anstalt
des 6ffentlichen Rechts innerhalb der FMSA mit Sitz in Dusseldorf. Die EAA wurde am 11. De-
zember 2009 von der FMSA errichtet und am 23. Dezember 2009 in das Handelsregister
beim Amtsgericht Dusseldorf (HRA 20869) eingetragen.

Die EAA wickelt die von der ehemaligen WestLB und ihren in- oder ausldndischen Tochterun-
ternehmen Ubernommenen Risikopositionen und nichtstrategienotwendigen Geschaftsbe-
reiche (Ubernommenes Vermdgen) wertschonend und risikominimierend ab. Dies dient der
Stabilisierung des Finanzmarkts. Der Transfer der Risikopositionen und der nichtstrategienot-
wendigen Geschaftsbereiche der ehemaligen WestLB auf die EAA erfolgte in den Jahren
2009, 2010 (Erstbeflullung) und 2012 (Nachbefullung).

Die EAA fuhrt ihre Geschafte nach kaufmannischen und wirtschaftlichen Grundsatzen unter
Beruicksichtigung ihres Abwicklungsziels und des Grundsatzes der Verlustminimierung. Sie ist
weder ein Kreditinstitut im Sinne des Kreditwesengesetzes noch betreibt sie erlaubnispflich-
tige Geschafte im Sinne der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom 14. Juni 2006. Sie unterliegt der
Rechtsaufsicht durch die FMSA. Die BaFin beaufsichtigt die EAA hinsichtlich bankaufsichts-
rechtlicher Bestimmungen, soweit diese auf die EAA anwendbar sind.

2. Aufstellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss der EAA wurde gemaR § 8a Abs. 1a StFG in Verbindung mit den
erganzenden Regelungen des Statuts der EAA nach den Vorschriften des HGB fur groRe
Kapitalgesellschaften und der RechKredV aufgestellt; eine Konzernrechnungslegungspflicht
besteht gemaR § 8a Abs. 1a Satz 3 StFG nicht. Angaben, die wahlweise in der Bilanz oder im
Anhang gemacht werden kénnen, erfolgen im Anhang.

Der Jahresabschluss wird beim Betreiber des Unternehmensregisters elektronisch einge-
reicht und im Unternehmensregister (www.unternehmensregister.de) bekannt gemacht.
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3. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande, der Verbindlichkeiten und der schwebenden
Geschafte erfolgt gemal §§ 252 ff. und §§ 340 ff. HGB.

Forderungen werden mit ihrem Nennwert, vermindert um Disagien, ausgewiesen und, soweit
erforderlich, um Wertberichtigungen vermindert. Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungs-
betrag passiviert; die zugehdrigen Disagien sind als aktive Rechnungsabgrenzungsposten
erfasst. Agien zu Forderungen oder Verbindlichkeiten werden als aktivische beziehungsweise
passivische Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen. Die zum Bilanzstichtag ermittelten
anteiligen Zinsen werden mit der zugrunde liegenden Forderung oder Verbindlichkeit bilan-
ziert. Die Abgrenzung der Agien und Disagien aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft
sowie der Derivate erfolgt aus Wesentlichkeitsgrinden nach der linearen Methode.

Erkennbaren Risiken im Kreditgeschaft wird durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen
und Ruckstellungen angemessen Rechnung getragen. FUr das latente Kreditrisiko im Forde-
rungsbestand bestehen Pauschalwertberichtigungen. Die Ermittlung der Pauschalwertbe-
richtigungen erfolgt gemaR IDW RS BFA 7 modellbasiert auf Basis des erwarteten Einjahres-
Verlusts. Das Risiko aus Kreditvergaben an Kreditnehmer in Landern mit akutem Transferrisiko
bertcksichtigt die EAA, indem sie die modellbasierte Ermittlung der Pauschalwertberichti-
gung auf Ratings nach Transferstopprisiko aufbaut. Hierzu wird ein Risikofaktor in Abhangig-
keit des Landerratings entwickelt und in der Ausfallwahrscheinlichkeit des Kreditnehmers
oder des Burgen berucksichtigt.

Die Wertpapiere der Liquiditatsreserve werden nach dem strengen Niederstwertprinzip zu
Borsen- beziehungsweise Marktpreisen oder niedrigeren Buchkursen bewertet. Die Wertpa-
piere, die wie Anlagevermdgen behandelt werden (Finanzanlagebestand), werden zu An-
schaffungskosten bewertet. Die Unterschiedsbetrage zwischen Anschaffungskosten und
Ruckzahlungsbetrag werden zeitanteilig erfolgswirksam vereinnahmt. Bei voraussichtlich
dauernder Wertminderung werden Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert
vorgenommen. Soweit Wertpapiere des Finanzanlagebestands unter Anwendung des gemil-
derten Niederstwertprinzips zu Werten bilanziert sind, die Uber den aktuellen Markt- oder
Borsenwerten liegen, werden diese Unterschiede im Anhang angegeben. Diese Angabe
verandert sich im Zeitablauf bestands-, aber auch zins- beziehungsweise kursinduziert.

Die strukturierten Finanzinstrumente werden gemaf der ,IDW-Stellungnahme zur Rech-
nungslegung: Zur einheitlichen oder getrennten handelsrechtlichen Bilanzierung strukturier-
ter Finanzinstrumente (IDW RS HFA 22)" bilanziert. Das Portfolio der strukturierten Wertpa-
piere besteht aus den Phoenix-Notes und weiteren Engagements.

FUr die Bewertung der strukturierten Wertpapiere werden Preisangaben von BlackRock

verwendet, die auf Basis von mit der EAA abgestimmten Bewertungsmethoden modelliert
und einer EAA-internen Uberprifung unterzogen werden.
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Auf der Ebene der zugrunde liegenden Transaktionen (Underlyings) werden objektive Infor-
mationen zu den Entwicklungen im verbrieften Portfolio anhand der jeweiligen Vertragsdo-
kumentation und Portfolioberichte angewendet, um die erwarteten zuklnftigen Zahlungs-
strome zu ermitteln und daraus mittels Abzinsung die entsprechenden Barwerte fur den
Bilanzansatz abzuleiten. Die Zahlungsstromerwartungen der zugrunde liegenden Transaktio-
nen werden des Weiteren unter Beachtung der Verteilungsvorschriften (Wasserfall) der jewei-
ligen Gesamttransaktion (Phoenix-Notes) in ein Cashflow-Profil und in einem weiteren
Schritt in einen Barwert der einzelnen Tranchen der Gesamttransaktion umgesetzt. Die Sach-
gerechtigkeit der Bewertungen in den Underlyings und Notes von Phoenix wird zusatzlich
durch den EAA-internen Validierungsprozess verifiziert.

Far die im Handelsbestand ausgewiesenen derivativen Produkte werden die beizulegenden
Zeitwerte zum Bilanzstichtag in einem ersten Schritt einzelgeschaftsbezogen und handelsun-
abhangig ermittelt. Die Bewertung erfolgt anhand von Bdérsen- oder Marktpreisen vom

31. Dezember 2025, fur die aus Vereinfachungsgrinden Mittelkurse verwendet werden,
beziehungsweise mithilfe anerkannter Bewertungsmethoden; Anteilszinsen, Einmalzahlun-
gen und Optionspramien werden berucksichtigt. Sofern Borsen- beziehungsweise Markt-
preise insbesondere bei derivativen Finanzinstrumenten nicht existieren, beziehungsweise
nicht verlasslich feststellbar sind, werden die beizulegenden Zeitwerte auf der Basis von
marktublichen Preismodellen oder diskontierten Cashflows ermittelt.

Bei einigen auf der Grundlage eines Bewertungsmodells ermittelten Werten nimmt die EAA
Bewertungsabschlage vor, da in diesen Fallen nicht alle Faktoren, die von den Marktteilneh-
mern in Erwagung gezogen werden, in den Modellen berucksichtigt sind. Hierbei handelt
es sich insbesondere um Bewertungsabschlage flur Bonitats-, Modell- und Liquiditatsrisiken.
Zudem waren unterjahrig Bewertungsabschlage aufgrund von rechtlichen Unsicherheiten
erforderlich.

In Anwendung der risikoadjustierten Marktbewertungsmethode fasst die EAA in einem zwei-
ten Schritt die zu beizulegenden Zeitwerten bilanzierten Handelsgeschafte entsprechend der
Risikosteuerung in den jeweiligen Geschaftsbereichen zu Portfolios zusammen. Die zusam-
mengefassten Bewertungsergebnisse des Handelsbestands werden um das mit einem ma-
thematischen Verfahren (Varianz-Kovarianz-Ansatz) berechnete Verlustpotenzial (VaR)
gekuUrzt. Dabei sind die VaR-Abschlage, basierend auf den Berechnungsmethoden von
BlackRock, so bemessen, dass ein statistisch zu erwartender Verlust aus offenen Handelspo-
sitionen bei einer Haltedauer von zehn Tagen mit einer Wahrscheinlichkeit von 99% ausgegli-
chen werden kann. Der der Berechnung zugrunde liegende Beobachtungszeitraum betragt
250 Tage, gleichgewichtet vom Beobachtungsstichtag ruckwirkend.

Im Einzelnen verwendet die EAA fur die relevanten Produktkategorien die folgenden
Bewertungsmethoden und -parameter. Liquide borsengehandelte Produkte (zum Beispiel
Futures) werden mit inren Bérsenpreisen bewertet. Fur viele nicht bérsengehandelte
(OTC-)Derivate gibt es standardisierte Spezifikationen (zum Beispiel Swaps, Caps, Swaptions)
und Bewertungsverfahren (Black 76) sowie zuverlassige Marktquotierungen (Swapsatze, Cap-
Volatilitaten). Sofern diese verfugbar sind, werden sie zur Bewertung herangezogen. Fur exo-
tische OTC-Derivate (zum Beispiel Bermudan Swaptions) werden von BlackRock entwickelte
Modelle verwendet, die auf einem 2 Faktor-Shifted-Lognormal-Modell beruhen.
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Bei der Bewertung der Derivate erfolgt die Diskontierung zukunftiger Cashflows fur die
wesentlichen Portfolios auf der Basis von Overnight-Satzen (,OIS-Discounting”).

Produkt

Bewertungsmodell

Bewertungsparameter

Zinsprodukte

Standardswaps

Barwertmethode

Zinssatze

Exotische Swaps

2 Faktor-Shifted-Lognormal-Modell

Zinssatze, Zinsvolatilitaten,
Korrelationen

Forward Rate Agreements

Barwertmethode

Zinssatze

Standard-Caps, -Floors, -Collars

Black 76

Zinssatze, Zinsvolatilitaten

Exotische Caps, Floors

2 Faktor-Shifted-Lognormal-Modell

Zinssatze, Zinsvolatilitaten,
Korrelationen

Europaische Standard-Swaptions

Black 76

Zinssatze, Zinsvolatilitaten

Exotische Swaptions

2 Faktor-Shifted-Lognormal-Modell

Zinssatze, Zinsvolatilitaten,
Korrelationen

Wahrungsprodukte

Wahrungsswaps Barwertmethode Zinssatze, Wahrungskurse
Optionen Black 76 Zinssatze, Wahrungskurse,

Wahrungskursvolatilitaten
Forward-Zins-/Wahrungsswaps Barwertmethode Zinssatze, Wahrungskurse

Die insbesondere im Zusammenhang mit illiquiden Portfolios erforderlichen Annahmen und
Schatzungen beruhen auf subjektiven Beurteilungen des Managements und sind daher mit
Prognoseunsicherheiten behaftet. Auch wenn im Rahmen der Schatzungen auf verfugbare
Informationen, historische Erfahrungen und andere Beurteilungsfaktoren zurtckgegriffen
wurde, kédnnen die tatsachlichen zukUnftigen Ereignisse von den Schatzungen abweichen.
Dies kann sich nicht unerheblich auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.
Nach Ansicht der EAA sind die verwendeten Parameter sachgerecht und vertretbar.

Realisierte und unrealisierte Bewertungsergebnisse, laufende Zinsaufwendungen und
-ertrage, Dividendenertrage sowie Provisionsaufwendungen und -ertrage aus Geschaften
mit Finanzinstrumenten des Handelsbestands werden im Nettoergebnis des Handelsbestands

ausgewiesen.

Finanzinstrumente des Handelsbestands werden im Bilanzposten Handelsbestand der Aktiv-
beziehungsweise Passivseite ausgewiesen.

Gestellte und erhaltene Barsicherheiten fur Derivate werden entsprechend den externen
Kontrahenten in den Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sowie in den Verbindlichkei-
ten gegenuber Kreditinstituten und Kunden ausgewiesen.

Im Geschaftsjahr 2025 wurden keine Finanzinstrumente aus dem Handelsbestand gemaf
§ 340e Abs. 3 Satz 3 HGB umgegliedert; die EAA-internen Kriterien fur die Einbeziehung
von Finanzinstrumenten in den Handelsbestand wurden nicht geandert.
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Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten
angesetzt. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung werden Abschreibungen auf den
niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen. Ertrage aus erhaltenen Gegenleistungen
fur die Ubernahme von Risikopositionen aus Beteiligungen gemaR § 8a Abs. 4 Nr. 4 StFG
werden im Provisionsergebnis ausgewiesen.

Pensions-, (Reverse) Repo- und Wertpapierleihegeschafte werden nach den geltenden
Grundsatzen des § 340b HGB ausgewiesen. Wenn aufgrund einer verbindlichen RuckUbertra-
gungsvereinbarung die EAA als Pensionsgeber beziehungsweise Verleiher wirtschaftlicher
Eigentumer bleibt, wird das Wertpapier weiter aktiviert. Ein erhaltener Kaufpreis oder eine
Barsicherheit wird unter den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten oder Kunden
passiviert. Als Pensionsnehmer beziehungsweise Entleiher aktiviert die EAA lediglich den
gezahlten Kaufpreis beziehungsweise die gegebene Barsicherheit.

Sachanlagen und entgeltlich erworbene immaterielle Anlagewerte werden entsprechend
ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer (bis maximal zwolf Jahre) abgeschrieben; geringwer-
tige Wirtschaftsguter schreibt die EAA im Jahr der Anschaffung voll ab.

Bei der Bewertung von Ruckstellungen werden Kosten- und Preissteigerungen berucksich-
tigt. Die Abzinsung von Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
erfolgt gemaf § 253 Abs. 2 HGB.

Die EAA steuert das allgemeine Zinsanderungsrisiko im Bankbuch zentral im Rahmen des
Aktiv-Passivmanagements. Hierbei handelt es sich nicht um eine Bewertungseinheit im Sinne
des § 254 HGB, sondern um einen Refinanzierungsverbund, bei dem die Aktivgeschafte
beziehungsweise finanziellen Vermdgensgegenstande des Bankbuchs hinsichtlich ihrer
Zinskomponente in ihrer Gesamtheit bewertet werden.

Die Wahrungsumrechnung fur Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten erfolgt nach
den Vorschriften der § 256a und § 340h HGB. Auf Fremdwahrung lautende Vermdgensge-
genstande und Schulden sowie nicht abgewickelte Fremdwahrungskassageschafte und
schwebende Geschafte werden in jeder Wahrung gemaf? § 340h HGB als besonders gedeckt
eingestuft und mit den EZB-Referenzkursen vom 31. Dezember 2025 umgerechnet. Dement-
sprechend sind alle Aufwendungen und Ertrage aus der Wahrungsumrechnung gemaf}

§ 340h HGB erfasst. Bei schwebenden Devisentermingeschaften, die der Absicherung von
zinstragenden Bilanzposten dienen, erfolgt eine Spaltung des Terminkurses in Kassakurs und
Swapsatz. Die vereinbarten Swapbetrage werden zeitanteilig abgegrenzt. Ein im Saldo positi-
ves Ergebnis aus der einzelgeschaftsbezogenen Bewertung der schwebenden Devisenge-
schafte wird unter den sonstigen Verbindlichkeiten und ein im Saldo negatives Ergebnis aus
der einzelgeschaftsbezogenen Bewertung der schwebenden Devisengeschafte wird unter
den sonstigen Vermdgensgegenstanden ausgewiesen.

Die EAA hat in Ausubung des Ansatzwahlrechts bei einem bestehenden Aktiviberhang keine
latenten Steuern aktiviert.

Gewinne sind nach § 14 des Statuts der EAA bis zur Auflosung und Schlussabrechnung zu
thesaurieren.
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Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung

4. Forderungen an Kreditinstitute

31.12.2025 31.12.2024
Mio. EUR Mio. EUR
Bilanzausweis 2.839,4 3.400,9
taglich fallig 962,7 1.159,3
mit Restlaufzeiten
- bis 3 Monate 1.876,7 2.241,6
5. Forderungen an Kunden
31.12.2025 31.12.2024
Mio. EUR Mio. EUR
Bilanzausweis 1.773,4 2.229,1
darunter:
- an verbundene Unternehmen 738,0 992,6
mit Restlaufzeiten
- bis 3 Monate 178,8 178,8
- mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 238,1 310,1
- mehrals 1 Jahr bis 5 Jahre 644,2 774,7
- mehrals 5 Jahre 712,3 965,5

Zu den Forderungen gehdren auch nicht bérsenfahige Namensschuldverschreibungen und
andere, nicht bdrsenfahige Schuldverschreibungen. Die Forderungen an verbundene Unter-

nehmen sind ausschlieRlich unverbriefte Forderungen.

6. Durch Grundpfandrechte besicherte Forderungen

Zum Bilanzstichtag sowie zum Vorjahresende waren keine Forderungen durch Grundpfand-

rechte besichert.
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7. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

31.12.2025 31.12.2024
Mio. EUR Mio. EUR

Bilanzausweis 3.219,1 3.749,8
darunter:
Betrage, die im Folgejahr fallig werden 51,3 55,3
Zusammensetzung
- Anleihen und Schuldverschreibungen offentlicher Emittenten 1.356,1 1.460,9
- Anleihen und Schuldverschreibungen anderer Emittenten 1.863,0 2.288,9
Zusammensetzung nach Bdrsenfahigkeit
- borsenfahige Wertpapiere 3.219,1 3.749,8
davon:
- borsennotiert 1.823,0 1.929,4
- nicht boérsennotiert 1.396,1 1.820,4
Zusammensetzung nach Bestandsart
- Liquiditatsreserve - -
- Finanzanlagebestand 3.219,1 3.749,8

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere in Hohe von 3,2 (Vorjahr 3,7)
Mrd. EUR sind Teil des Finanzanlagebestands. Zum Bilanzstichtag wurden Finanzanlagen mit
einem Buchwert von 1,6 (Vorjahr 1,6) Mrd. EUR um 0,1 (Vorjahr 0,2) Mrd. EUR Uber inrem bei-
zulegenden Zeitwert angesetzt, da die EAA aufgrund ihrer langfristigen Abwicklungsstrategie
und der erwarteten Wertentwicklung der Finanzanlagen davon ausgeht, Ruckzahlungen min-
destens in Hohe des Buchwerts zu erhalten. Der Unterschiedsbetrag entfallt im Wesentlichen

auf strukturierte Kreditprodukte.

Die Finanzanlagen werden fristen- und wahrungskongruent refinanziert. Die EAA sichert
diese auf Portfoliobasis gegen zins- und wahrungsinduzierte Wertveranderungen ab.

8. Handelsbestand

31.12.2025 31.12.2024

Mio. EUR Mio. EUR

Bilanzausweis 2.946,2 3.418,3
davon:

- Derivative Finanzinstrumente 2.947,8 3.419,4

- Risikoabschlag gemaf § 340e Abs. 3 Satz 1 HGB -1,6 -11
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9. Beteiligungen

31.12.2025 31.12.2024
Mio. EUR Mio. EUR
Bilanzausweis 20,6 23,4
darunter:
- an Kreditinstituten 7.7 7.7
Zusammensetzung nach Borsenfahigkeit
- borsenfahige Wertpapiere 7.7 7.7
davon:
- nicht bérsennotiert 7.7 7.7
10. Anteile an verbundenen Unternehmen
31.12.2025 31.12.2024
Mio. EUR Mio. EUR
Bilanzausweis 4,2 4,2
11. Anlagevermogen
1.1.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024
Anschaf-
fungs-/ Abschrei-
Her- Abschrei- bungen
) stellungs- Um- Zuschrei- bungen Geschafts-
Mio. EUR kosten Zugange Abgange buchungen bungen kumuliert jahr Buchwert Buchwert
Schuldverschrei-
bungen und andere
festverzinsliche
Wertpapiere des Nettoveranderung gemal § 34 Abs. 3
Anlagevermdgens 3.749,8 Satz 2 RechKredV; 0.0 3.219,1 3.749,8
Beteiligungen 34,2 -547,2 0.5 20,6 23,4
Anteile an
verbundenen
Unternehmen 7.1 0,0 4,2 4,2
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12. Sonstige Vermodgensgegenstande

31.12.2025 31.12.2024
Mio. EUR Mio. EUR
Bilanzausweis 2,7 1019
darunter:
- Forderungen aus Ergebnisibernahmen 17 2,2
- Steuererstattungsanspriche 1,0 2,5
- Ausgleichsposten aus der Devisenbewertung - 97,1
13. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
31.12.2025 31.12.2024
Mio. EUR Mio. EUR
Bilanzausweis 22,2 34,4
davon:
- Disagio aus dem Emissionsgeschaft 19,1 29,0
- Disagio aus Verbindlichkeiten 2,7 52
- Einmalzahlungen aus Swaps 04 0.2
14. Nachrangige Vermdgensgegenstande
Nachrangige Vermdgensgegenstande sind enthalten in:
31.12.2025 31.12.2024
Mio. EUR Mio. EUR
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 357,2 358,4

15. In Pension gegebene Vermogensgegenstande

Zum Bilanzstichtag und zum Vorjahresende waren keine Vermogensgegenstande in

Pension gegeben.
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16. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

31.12.2025 31.12.2024
Mio. EUR Mio. EUR

Bilanzausweis 1.082,5 1.373,0
taglich fallig 720,0 877,5
mit Restlaufzeiten
- bis 3 Monate 78,7 127,4
- mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 177.5 36,6
- mehrals 1 Jahr bis 5 Jahre 91,1 258,2
- mehrals 5 Jahre 15,2 73,3
17. Verbindlichkeiten gegenuber Kunden

31.12.2025 31.12.2024

Mio. EUR Mio. EUR

Bilanzausweis 584,1 671,9
darunter:
- Verbindlichkeiten gegenlUber verbundenen Unternehmen 0.2 0,3
Andere Verbindlichkeiten 584,1 671,9
davon:
- taglich fallig 2,7 3,0
mit Restlaufzeiten
- bis 3 Monate 12,9 23,4
- mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 77,0 76,0
- mehrals 1 Jahr bis 5 Jahre 409,5 474,5
- mehrals 5 Jahre 82,0 95,0
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18. Verbriefte Verbindlichkeiten

31.12.2025 31.12.2024
Mio. EUR Mio. EUR
Bilanzausweis 6.047,7 7.327,4
Begebene Schuldverschreibungen 1.892,2 2.055,4
darunter:
Betrage, die im Folgejahr fallig werden 1.382,2 82,8
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 41555 5.272,0
davon mit Restlaufzeiten:
- bis 3 Monate 3.989,3 5.031,4
- mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 166,2 240,6
19. Handelsbestand
31.12.2025 31.12.2024
Mio. EUR Mio. EUR
Bilanzausweis 2.362,8 2.848,1
davon:
- Derivative Finanzinstrumente 2.362,8 2.848,1
20.Sonstige Verbindlichkeiten
31.12.2025 31.12.2024
Mio. EUR Mio. EUR
Bilanzausweis 55,4 26,0
davon:
- Ausgleichsposten aus der Devisenbewertung 38,0 -
- Verbindlichkeiten aus VerlustUbernahmen 8,4 16,7
- Sonstige 9,0 9.3

Die Position ,Sonstige” enthalt im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus noch nicht begliche-
nen Rechnungen sowie Verbindlichkeiten gegenuber Tochterunternehmen aufgrund

steuerlicher Organschaften.
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31.12.2025 31.12.2024
Mio. EUR Mio. EUR
Bilanzausweis 15,3 14,9
davon:
- Einmalzahlungen aus Swaps 15,3 14,9
22.Ruckstellungen
Bestand Zufuhrung Aufzinsung Verbrauch Auflésung "Sonstige Endbestand
Anderung
31.12.2024 31.12.2025
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
Steuern - - - - - - -
Andere Ruckstellungen 49,8 2,7 - 17,9 2,0 -0,3 32,3
- fur Kredite 14 - - - - - 1.4
- fur Beteiligungen 2.0 - - - - - 2,0
- fur Prozesse 0,2 - - - - -0,1 0.1
- im Personalbereich - - - - - - =
- Sonstige 46,2 2,7 - 17,9 2,0 -0,2 28,8
Gesamt 49,8 2,7 - 17,9 2,0 -0,3 32,3

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten im Wesentlichen Vorsorgebetrage fur Risiken, d

keinem anderen Ruckstellungsposten zugeordnet werden kénnen.

23. Eigenkapital

Zum Bilanzstichtag betragt das gezeichnete Kapital der EAA 500.000 EUR.

e

Die Kapitalriicklage in Hohe von 3.013,2 Mio. EUR resultiert aus der Ubertragung von Risi-
kopositionen und nichtstrategienotwendigen Geschaftsbereichen der enemaligen WestLB.

Die anderen Gewinnrucklagen in Hohe von 2,4 Mio. EUR stammen aus der Auflésung von
Ruckstellungen, deren Wertansatz aufgrund der durch das BilMoG geanderten Bewertung
von Verpflichtungen gemindert wurde.

Das Ergebnis zum Bilanzstichtag betragt -3,0 Mio. EUR und erhdht den Bilanzverlust zum
Bilanzstichtag auf 2.368,4 Mio. EUR.
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24.Haftungsverhaltnisse

Eventualverbindlichkeiten

Die Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 0,6 (Vorjahr 0,8) Mrd. EUR stammen im Wesentli-
chen aus Altverbindlichkeiten der Westimmo sowie aus Altverbindlichkeiten der Hamburg
Commercial Bank AG (vormals HSH Nordbank AG). Zum Bilanzstichtag betrug das Volumen
der Altverbindlichkeiten der Westimmo 0,3 (Vorjahr 0,5) Mrd. EUR.

Das Volumen der Altverbindlichkeiten geht aufgrund von Tilgungen kontinuierlich zurtck.
Durch einen zwischen der Aareal Bank AG und der Westlmmo abgeschlossenen Abspal-
tungs- und Ubernahmevertrag wurden alle wesentlichen bankbezogenen Aktiva und
Passiva der Westimmo ab dem 30. Juni 2017 auf die Aareal Bank AG Ubertragen.

Fur diese Haftungsverhaltnisse ist der EAA im Einzelnen nicht bekannt, ob eine Inanspruch-
nahme erfolgen wird. Sofern sich hinreichend konkrete Erkenntnisse Uber einen Verlust aus
einer zu erwartenden Inanspruchnahme ergeben, werden Ruckstellungen gebildet.

Andere Verpflichtungen

Das Volumen in Héhe von 78,2 (Vorjahr 91,8) Mio. EUR resultiert aus dem Kreditgeschaft. Die
EAA Uberpruft laufend, ob eine Ruckstellung flur drohende Verluste gebildet werden muss.
25. Fremdwahrungsaktiva und -passiva

Auf Fremdwahrung lautende bilanzielle Aktiva bestehen am Bilanzstichtag in Hohe von 2,5
(Vorjahr 3,3) Mrd. EUR, auf Fremdwahrung lautende bilanzielle Passiva betragen 4,6 (Vorjahr
5,9) Mrd. EUR.

26.Geografische Aufteilung von Ertragskomponenten

Die wesentlichen Ertragskomponenten der Gewinn- und Verlustrechnung der EAA wurden
auf den im Folgenden dargestellten geografischen Markten erzielt.

Zinsertrage Laufende Nettoergebnis Sonstige

Ertrdge des Handelsbe- betriebliche

stands Ertrage

1.1.-31.12.2025 1.1.-31.12.2025 1.1.-31.12.2025 1.1.-31.12.2025

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Deutschland 100,3 11,8 39 11,2
GroRbritannien 30,3 - - -
Ubriges Europa 167,2 1,9 - -
Fernost und Australien 3,4 - - -
Nordamerika 58,3 0,9 - -
GuV-Ausweis 359,5 14,6 3,9 11,2
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Die geografische Zuordnung der Ertrage erfolgt grundsatzlich nach dem Sitz des Geschafts-
partners. Die laufenden Ertrage enthalten auch die Ertrage aus Gewinnabflihrungs- oder
TeilgewinnabfUhrungsvertragen, sofern diese anfallen.

27.Sonstige betriebliche und periodenfremde Aufwendungen und
Ertrage

Der Saldo der sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrage zum Bilanzstichtag setzt

sich aus Aufwendungen in Hohe von 0,0 (Vorjahr 2,0) Mio. EUR und Ertragen in Hohe von

11,2 (Vorjahr 15,9) Mio. EUR zusammen.

In den Ertragen sind das Ergebnis aus der Devisenbewertung in Hohe von 8,5 (Vorjahr 12,1)

Mio. EUR und Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen in Hohe von 2,0 (Vorjahr 2,0)

Mio. EUR enthalten.

28. Risikovorsorge

Abschreibungen und Wertberichtigungen gemaR § 340f Abs. 3 und § 340c Abs. 2 HGB

1.1.-31.12.2025 1.1.-31.12.2024

Mio. EUR Mio. EUR

Risikovorsorge- und Finanzanlageergebnis
inklusive Verlustibernahme (gemaR RechKredV) 14 -11,1
Kredite und Wertpapiere Ertrag/Aufwand 4,7 38
davon: - Kredite 4,7 3.8
Beteiligungen und Wertpapiere Ertrag/Aufwand 51 18
davon: - Beteiligungen 4,1 0.3

- Wertpapiere 1,0 15
Aufwendungen aus Verlustiibernahme -8,4 -16,7
Risikovorsorge- und Finanzanlageergebnis
inklusive Verlustiibernahme (gemaR Risikobericht) 14 -11,1
Risikovorsorgeergebnis — Kreditgeschéaft/Wertpapiere wegen
Bonitatsrisiken 4,7 3.8
davon: - Kredite 4,7 3.8
Ergebnis aus Finanzanlagen, Beteiligungen und
Verlustiibernahme -3,3 -149
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Die EAA nimmt grundsatzlich die Wahlrechte nach § 340f Abs. 3 HGB und § 340c Abs. 2 HGB
in Anspruch. GemaR § 340f Abs. 3 HGB durfen Ertrage und Aufwendungen aus der Bewer-
tung im Kreditgeschaft mit Abschreibungen auf Wertpapiere sowie Ertragen aus Zuschrei-
bungen zu Wertpapieren der Liquiditatsreserve kompensiert ausgewiesen werden. Der Netto-
ertrag betragt 4,7 (Vorjahr Nettoertrag 3,8) Mio. EUR. Gemal § 340c Abs. 2 HGB darf eine
Kompensation der Aufwendungen fur Beteiligungen, fir Anteile an verbundenen Unterneh-
men sowie fur Wertpapiere des Anlagebestands mit den entsprechenden Ertragen erfolgen.
Insgesamt weist die EAA einen Nettoertrag von 5,1 (Vorjahr Nettoertrag 1,8) Mio. EUR als
Risikoergebnis fur Beteiligungen und Wertpapiere aus.

29.Steuern

Im aktuellen Geschaftsjahr sind weder Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (Vorjahr
155,5 TEUR) noch sonstige Steuern angefallen.

30.Devisenergebnis

Das Devisenergebnis aus Handelsgeschaften ist im Nettoergebnis des Handelsbestands ent-
halten. Durch eine produktbedingte Zerlegung komplexer Derivate wird der wesentliche Teil
dieses Ergebnisses durch Ertrage im ubrigen Handelsergebnis ausgeglichen.

31. Honorar des Abschlussprufers

Das Gesamthonorar des Abschlussprufers gemaRl § 285 Nr. 17 HGB betrug 1,0 (Vorjahr 1,5)
Mio. EUR.

Der Abschlussprufer erhielt fur Abschlussprufungsleistungen 1,0 (Vorjahr 1,5) Mio. EUR und
fur andere Bestatigungsleistungen im Zusammenhang mit einem Comfort Letter 20 (Vorjahr
23) TEUR.

Nicht-Prufungsleistungen des Abschlusspruifers wurden vom Prifungs- und Risikoausschuss

gemaR Artikel 5 Abs. 4 Satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 16. April 2014 gebilligt.
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Sonstige Angaben

32.Nicht in der Bilanz enthaltene Geschafte

Fur eigene Verbindlichkeiten wurden im Geschaftsjahr 2025 folgende Sicherheiten gestellt:

31.12.2025 31.12.2024
Art der Sicherheit Bilanzposten der zu besichernden Verbindlichkeit Mio. EUR Mio. EUR
Gestellte Barsicherheiten Handelsbestand *) 500,4 689,9

*) Die EAA hat fur Geschafte, die im Kontext eines Rahmenvertrags nach der ISDA oder eines
vergleichbaren Rahmenvertrags mit entsprechender Besicherungsabrede abgeschlossen
wurden, Barsicherheiten gestellt. Bei der Bemessung der Barsicherheiten wird die Gesamtheit
aller Geschafte mit einem bestimmten Kontrahenten, die von dem Rahmenvertrag erfasst
werden, berlcksichtigt. Insofern werden Barsicherheiten fUr Geschafte gestellt, deren Aus-
weis in der Bilanz in Abhangigkeit von ihrer Zuordnung zum Handels- oder Nichthandelsbe-
stand und ihres Marktwerts erfolgt. Eine betragsmaRige Zuordnung der auf der Grundlage
eines Rahmenvertrags gestellten Barsicherheiten zu bilanziellen Passiva ist nicht aussagekraf-
tig. Fur Barsicherheiten, die vom OTC-Derivate-Risikolbernahmevertrag erfasst werden, gilt
dies entsprechend.

33.Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Patronatserklirung

Die EAA hatte Patronatserklarungen fur Verbindlichkeiten der Westimmo abgegeben, die bis
zum 31. Mai 2015, dem Tag, an dem der Verkauf der Westimmo vollzogen wurde, entstanden.
Diese Patronatserklarungen sind mit dem Absinken der Anteilsbesitzquote auf 0% mit Wir-
kung fur die Zukunft erloschen. Die EAA haftet aus einer dieser Patronatserkldrungen noch
fur die bis zum Vollzug des Verkaufs entstandenen Altverbindlichkeiten der Westimmo. Diese
Altverbindlichkeiten werden unter den Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen. Das Volumen
verringert sich kontinuierlich aufgrund planmaRiger und auRerplanmaRiger Tilgungen.

Gewahrtragerhaftung

Die Gewahrtragerhaftung der Portigon flr Verbindlichkeiten der enemaligen Rheinland-Pfalz
Bank, Mainz, der ehemaligen HSH Nordbank AG (ab 4. Februar 2019 firmierend als Hamburg
Commercial Bank AG), Hamburg, der DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main
und der Westimmo wurde 2012 im Wege der Abspaltung auf die EAA Ubertragen. Da Neuver-
bindlichkeiten dieser Institute nicht mehr der Gewahrtragerhaftung unterliegen, verringert
sich das Volumen der gedeckten Verbindlichkeiten durch die Ruckfuhrung zwischenzeitlich
falliger Betrage kontinuierlich.

Sonstige Haftungsverhaéltnisse

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Dienstleistungsvertragen, Mietvertrdgen
sowie sonstigen Verpflichtungen in Héhe von insgesamt 90,2 (Vorjahr 112,2) Mio. EUR.
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34. Termingeschafte/derivative Produkte
Die EAA schliel3t Termingeschafte beziehungsweise derivative Geschafte folgender Art ab:

A\ Zinsbezogene Produkte
Zinsswaps, Zinsfutures, Forward Rate Agreements, Zinscaps, Zinsfloors, Zinscollars,
Swaptions und Zinsoptionen

/A Wahrungsbezogene Produkte
Zins-/Wahrungsswaps, Forward-Zins-/Wahrungsswaps, Devisentermingeschafte und
Devisenoptionsgeschafte

Das Gesamtvolumen der Termingeschafte und derivativen Geschafte am Bilanzstichtag
betragt auf Basis von Nominalwerten 46,6 (Vorjahr 56,6) Mrd. EUR. Der Schwerpunkt liegt
unverandert bei den zinsbezogenen Produkten, deren Anteil bei 88,8% (Vorjahr 87,9%) des
Gesamtvolumens liegt.

Die Marktwerte der nicht borsengehandelten Derivate werden auf der Grundlage von finanz-
mathematischen Bewertungsmodellen sowie am Markt verfligbaren Bewertungsparametern

(unter anderem Zinssatze, Zinsvolatilitaten und Wahrungskurse) bestimmt.

Derivative Geschafte — Darstellung der Stichtagsvolumen

Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Zinsbezogene Produkte 41.336,2 49.741,5 2.469,5 3.025,9 2.132,0 2.519,1
OTC-Produkte 41.336,2 49.741,5 2.469,5 3.025,9 2.132,0 2.519,1
Borsengehandelte Produkte = - = - = -
Wahrungsbezogene Produkte 5.231,0 6.839,8 574,3 652,5 547,1 585,5
OTC-Produkte 5.231,0 6.839,8 574,3 652,5 547,1 585,5
Gesamt 46.567,2 56.581,3 3.043,8 3.678,4 2.679,1 3.104,6
OTC-Produkte 46.567,2 56.581,3 3.043,8 3.678,4 2.679,1 3.104.,6

Borsengehandelte Produkte - - = - - -
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Die jahresdurchschnittlichen Nominalwerte der Termingeschafte und derivativen Geschafte
lagen im Geschaftsjahr 2025 bei 51,7 (Vorjahr 61,2) Mrd. EUR.

Derivative Geschafte — Darstellung der Durchschnittsvolumen

Nominalwerte Positive Marktwerte Negative Marktwerte

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

Zinsbezogene Produkte 45.597,8 52.689,1 2.787,0 3.039,0 2.370,9 2.629,6
OTC-Produkte 45.497,8 52.529,1 2.787,0 3.039,0 2.370,9 2.629,6
Borsengehandelte Produkte 100,0 160,0 = - = -
Wahrungsbezogene Produkte 6.130,0 8.547,3 603,0 666,9 567,1 562,3
OTC-Produkte 6.130,0 8.547,3 603,0 666,9 567,1 562,3
Gesamt 51.727.8 61.236,4 3.390,0 3.705,9 2.938,0 3.191,9
OTC-Produkte 51.627.8 61.076,4 3.390,0 3.705,9 2.938,0 3.191.,9
Borsengehandelte Produkte 100,0 160,0 = - = -

Die Termingeschafte und derivativen Geschafte werden ausnahmslos zu Sicherungszwecken
abgeschlossen.

Die erhaltenen und gezahlten Optionspramien fur derivative Finanzinstrumente des
Nichthandelsbestands sind unter den Sonstigen Vermogensgegenstanden beziehungs-

weise Sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Derivative Geschafte — Fristengliederung

Zinsbezogene Wahrungsbezogene
Produkte Produkte

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

mit Restlaufzeiten
- bis 3 Monate 739,8 1.833,1 713,5 58,3
- 3 Monate bis 1 Jahr 3.321,2 3.043,0 652,7 407,0
- 1 Jahr bis 5 Jahre 11.236,7 14.468,2 904.,7 2.908,6
- Uber 5 Jahre 26.038,5 30.397,2 2.960,1 3.465,9
Gesamt 41.336,2 49.741,5 5.231,0 6.839,8
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35. Anzahl der Mitarbeiter

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter im Berichtszeitraum betrug:

insgesamt insgesamt
maénnlich weiblich 1.1.-31.12.2025 1.1.-31.12.2024
Anzahl der Mitarbeiter 35 20 55 61

Zum Bilanzstichtag beschaftigte die EAA 49 (31. Dezember 2024: 52) Vollzeitarbeitskrafte.

36.Beteiligte an der EAA

31.12.2025 31.12.2024

in % in%

Land NRW 48,202 48,202
Rheinischer Sparkassen- und Giroverband 25,032 25,032
Sparkassenverband Westfalen-Lippe 25,032 25,032
Landschaftsverband Rheinland 0,867 0.867
Landschaftsverband Westfalen-Lippe 0,867 0,867
Gesamt 100,000 100,000

37. Mandate der Vorstandsmitglieder

Im Berichtszeitraum Ubte kein Mitglied des Vorstands der EAA ein Mandat in einem gesetzlich
zu bildenden Aufsichtsgremium von groRen Kapitalgesellschaften gemaR § 340a Abs. 4 Nr. 1
in Verbindung mit § 267 Abs. 3 HGB aus.

38.Mandate der Mitarbeiter

Im Berichtszeitraum ubte kein Mitarbeiter der EAA ein Mandat in einem gesetzlich zu bilden-
den Aufsichtsgremium von groRen Kapitalgesellschaften gemaf § 340a Abs. 4 Nr. 1 in Verbin-
dung mit § 267 Abs. 3 HGB aus.

39.0rgane der EAA

Mitglieder des Vorstands der EAA

Christian Doppstadt
Horst Kupker
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Mitglieder des Verwaltungsrats der EAA

Dr. Dirk Gannewig

Vorsitzender

Staatssekretar im Ministerium der Finanzen des Landes NRW

Susanne Elsasser
Stellvertretende Vorsitzende
Leitende Ministerialratin im Ministerium der Finanzen des Landes NRW

Michael Breuer
Prasident des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbands

Hans Buschmann
Stellvertretender Verbandsgeschaftsfuhrer des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbands i.R.

Rolf Einmahl
Rechtsanwalt, Mitglied der Landschaftsversammlung des Landschaftsverbandes Rheinland

Henning Giesecke
Gesellschafter der GSW Capital Management GmbH,
Ehemaliger Risikovorstand der HypoVereinsbank AG und der UniCredit Group

Wilfried Groos
Sparkassendirektor a.D.

Frank Hellwig
CEO, Sonderbeauftragter der BaFin der OWH SE i.L.

Dr. Achim Kopf
Leiter des Bereichs Risikocontrolling der Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH

Dr. Georg Lunemann
Direktor des Landschaftsverbands Westfalen-Lippe

Klaus Rupprath
Ehemaliger Bereichsleiter Kapitalmarkte der NRW.BANK

Jurgen Wannhoff
Vizeprasident und Mitglied des Vorstands des Sparkassenverbands Westfalen-Lippe

Tragerversammlung der EAA

Die Tragerversammlung setzt sich aus Vertretern der am Stammbkapital Beteiligten zusammen
(siehe hierzu Anhangangabe Nummer 36).
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40.Bezuge der Organe

Die BezUge der Mitglieder des Vorstands im Geschaftsjahr 2025 betrugen 1.004 (Vorjahr
1.005) TEUR.

Vergutung Vorstand

31.12.2025 31.12.2024

EUR EUR

Christian Doppstadt 487.500 475.000
Horst Kupker 450.000 450.000
937.500 925.000

Sachbezuge 7.903 21.121
Aufwendungen fur Altersversorgung 58.754 58.754
Gesamt 1.004.157 1.004.875

Bei den Gesamtbezugen fur alle Mitglieder des Verwaltungsrats und des Prufungs- und Risi-
koausschusses in Hohe von netto 113 (Vorjahr 114) TEUR beziehungsweise brutto 123 (Vor-
jahr 124) TEUR handelt es sich um eine Aufwandsentschadigung, aufgeteilt in eine Grundver-
gutung und ein Sitzungsgeld je Teilnahme an Sitzungen des Verwaltungsrats und — sofern
eine Mitgliedschaft besteht — an Sitzungen des Prufungs- und Risikoausschusses.

Vergutung Verwaltungsrat

31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR
Mitglied — von der Tragerversammlung ernannt
Dr. Dirk Glnnewig 16.800 16.200
Susanne Elsasser 8.400 8.700
Michael Breuer 5.600 5.600
Hans Buschmann 13.700 14.300
Rolf Einmahl 5.900 5.600
Henning Giesecke 16.800 16.800
Wilfried Groos 5.900 5.600
Frank Hellwig 5.900 5.900
Dr. Georg Lunemann 5.300 5.900
Klaus Rupprath 11.200 11.800
Jurgen Wannhoff 11.800 11.200
Mitglied — von der Finanzagentur entsandt
Dr. Achim Kopf 5.900 5.900
Gesamt (netto) 113.200 113.500
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Far den Verwaltungsrat und den Prufungs- und Risikoausschuss ist die Hohe der Grundver-
gUtung eines einfachen Mitglieds des Verwaltungsrats oder des Prufungs- und Risikoaus-
schusses und der Sitzungsgelder je Sitzung fur Mitglieder des Verwaltungsrats oder des Pru-
fungs- und Risikoausschusses identisch. Die Grundvergutung des jeweiligen Vorsitzenden
und stellvertretenden Vorsitzenden des Verwaltungsrats und des Prufungs- und Risikoaus-
schusses liegt hdher. Die Tragerversammlung hat im Zusammenhang mit der Festsetzung
der Gewahrung der Aufwandsentschadigung beschlossen, dass Reisekosten der Mitglieder
des Verwaltungsrats und des Prufungs- und Risikoausschusses auf Antrag in Ublicher Hohe
individuell von der EAA erstattet werden.

Die Grundvergutungen werden gemaR Beschluss der Tragerversammlung bei einem unter-
jahrigen Beginn der Mitgliedschaft im Verwaltungsrat und gegebenenfalls dem Prufungs-
und Risikoausschuss oder Ausscheiden aus dem Verwaltungsrat und gegebenenfalls dem
Prufungs- und Risikoausschuss zeitanteilig fur jeden begonnenen Kalendermonat gewahrt.
Etwaige bestehende Abfuhrungspflichten fur die Mandatstrager beziehungsweise erfolgte
AbfUhrungen bleiben unbertcksichtigt. Die Zahlung der Umsatzsteuer durch die EAA ist

abhangig von der jeweils gegebenen individuellen steuerlichen Situation.

Die Vertreter der Beteiligten in der Tragerversammlung erhalten keine VergUtung.
41. Kredite an Organe

Den Mitgliedern des Vorstands und des Verwaltungsrats der EAA wurden sowohl im
Geschaftsjahr 2025 als auch im Vorjahr keine Vorschisse und Kredite gewahrt.
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42.Angaben zum Anteilsbesitz

Ergidnzende Angaben nach § 285 Nr. 11 und 11a sowie § 340a Abs. 4 Nr. 2 HGB

Anteile in Fremdwahrung zum Stichtagskurs in EUR umgerechnet

Angabe Kapitalanteil und Stimmrechte in %, Betrage in TEUR

Sonstiger Anteilsbesitz

EAV

direkt(d)/  ja(J)/ Kapital- Stimm- Eigen-
Name und Sitz der Gesellschaft indirekt (i) nein (N) Stand anteil rechte WKZ kapital Ergebnis
Corsair lll Financial Services Capital Partners L.P.,
Wilmington, USA d N k. A. 1,84 0,00 k. A. k. A.
Corsair lll Financial Services Offshore Capital
Partners L.P., George Town, Kaimaninseln d N k. A. 1,84 0,00 k. A k. A.
DALS Sparkassen-Neubau Teltow-Flaming
Verwaltung GmbH, Dusseldorf N 31.12.2024 100,00 100,00 EUR 33 5
Deutsche Anlagen-Leasing Service Sparkassen-
Neubau Teltow-Flaming GmbH & Co. KG,
Aschheim i N 31.12.2024 78,49 78,60 EUR 2.677 791
EAA Charity LLP, Wilmington, USA i N 31.12.2024 100,00 100,00 USD 25.583 157
EAA DLP | LLP, Wilmington, USA i N 31.12.2024 100,00 100,00 USD 70.927 1.271
EAA DLP Il LLP, Wilmington, USA i N 31.12.2024 100,00 100,00 USD 53.039 -1.748
EAA DLP Il LLP, Wilmington, USA i N 31.12.2024 100,00 100,00 USD 97.186 3.079
EAA Europa Holding GmbH, Dusseldorf d J 31.12.2024 100,00 100,00 EUR 4.076 0
EAA Greenwich LLP, Wilmington, USA i N 31.12.2024 100,00 100,00 USD 96.951 174
EAA LAT ABC LLP, Wilmington, USA i N 31.12.2024 100,00 100,00 USD 114841 257
EAA LAT Il LLP, Wilmington, USA i N 31.12.2024 100,00 100,00 USD  119.409 1.420
EAA LS Holdings LLC, Wilmington, USA i N 31.12.2024 100,00 100,00 USD 0 0
EAA PF LLP, Wilmington, USA i N 31.12.2024 100,00 100,00 USD 157.687 6.144
EAA Triskele LLP, Wilmington, USA i N 31.12.2024 100,00 100,00 USD 113.816 7.733
EAA US Holdings Corporation, Wilmington, USA d N 31.12.2024 100,00 100,00 USD 1.027 352
Erste EAA Anstalt offentlichen Rechts & Co. KG,
Dusseldorf d/i J 31.12.2024 100,00 100,00 EUR 49 0
Erste Financial Services GmbH, Dusseldorf d N 31.12.2024 100,00 100,00 EUR 16.001 -904
Leasing Belgium N.V., Antwerpen, Belgien i N 31.12.2024 100,00 100,00 EUR 154 -21
MFC Holdco LLC, Dover, USA i N 31.12.2024 100,00 100,00 USD 0 0
MFC Real Estate LLC, Dover, USA i N 31.12.2024 100,00 100,00 USD -1 -1
Sechste EAA-Beteiligungs GmbH, Dusseldorf d N 31.12.2024 100,00 100,00 EUR 24 0
thyssenkrupp Electrical Steel GmbH, Gelsenkirchen d N 30.9.2024 0,42 0,42 EUR 96.622 0
thyssenkrupp Materials Processing Europe GmbH,
Krefeld d N 30.9.2024 0,42 0,42 EUR 61.880 0
thyssenkrupp Materials Services GmbH, Essen d N 30.9.2024 0,16 0,16 EUR 745235 0
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EAV
direkt (d)/  ja(d)/ Kapital- Stimm- Eigen-
Name und Sitz der Gesellschaft indirekt (i) nein (N) Stand anteil rechte WKZ kapital Ergebnis
ThyssenKrupp Rasselstein GmbH, Andernach d N 30.9.2024 0,50 0,50 EUR 247021 0
TK Aufzugswerke GmbH, Esslingen am Neckar d N 30.9.2024 0,50 0,50 EUR 13.951 0
West Life Markets GmbH & Co. KG, Dusseldorf d/i J 31.12.2024 100,00 100,00 EUR 1.312 0
West Merchant Limited, London, GroRbritannien d N 31.12.2024 100,00 100,00 GBP 173 -36
Westdeutsche ImmobilienHolding GmbH,
Dusseldorf d J 31.12.2024 100,00 100,00 EUR 5.539 0
WestInvest Gesellschaft fur Investmentfonds mbH,
Dusseldorf N 31.12.2024 0,00 0,00 EUR 11.339 0
Windmill Investments Limited, George Town,
Kaimaninseln d N 31.12.2024 5,07 0,00 USD 34.709 -428
WIV GmbH & Co. Beteiligungs KG, Frankfurt am
Main d/i N 31.12.2024 5,10 510 EUR 12.670 570
Stimmanteil mehr als 5% (GroRe Kapitalgesellschaften)
EAV
direkt(d)/  ja(J)/ Kapital- Stimm- Eigen-
Name und Sitz der Gesellschaft indirekt (i) nein (N) Stand anteil rechte WKZ kapital Ergebnis
Banco Finantia S.A., Lissabon, Portugal d N 31.12.2024 10,39 10,39 EUR 484.428 25.322
Sonstige Personengesellschaften, bei denen die EAA unbeschrankt haftender Gesellschafter ist
EAV
direkt(d)/ ja(J)/ Kapital- Stimm- Eigen-
Name und Sitz der Gesellschaft indirekt () nein (N) Stand anteil rechte WKZ kapital Ergebnis
GLB GmbH & Co. OHG, Frankfurt am Main d/i N 31.12.2023 15,47 15,47 k. A. k. A.

Nachtragsbericht

Es sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag aufgetreten.
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Versicherung der gesetzlichen
Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Anstalt vermittelt und im Lagebericht der Geschafts-
verlauf einschlielllich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Anstalt so dargestellt sind,
dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesent-
lichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Anstalt beschrieben sind.

Dusseldorf, 24. Marz 2026

Erste Abwicklungsanstalt

La S ot L

Christian Doppstadt Horst Kupker /
Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
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Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlussprufers

An die Erste Abwicklungsanstalt, Dusseldorf
Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Erste Abwicklungsanstalt, Dusseldorf, — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2025, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Kapitalflussrechnung
und dem Eigenkapitalspiegel fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025
sowie dem Anhang, einschlief3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den — gepruft. DarUber hinaus haben wir den Lagebericht der Erste Abwicklungsanstalt,
Dusseldorf, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

A\ entspricht der beigefuigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfuhrung ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Anstalt zum
31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2025 und

A\ vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Anstalt. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-
APrVO’) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspruifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprufung durchgefuhrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Ab-
schlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestati-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in
Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemaR
Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprufungsleistungen
nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
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erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flur unsere
Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses
Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemalen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prufung des Jahresabschlusses
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu berucksichtigt; wir geben kein gesondertes Pri-
fungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte dar:
/A Bewertung strukturierter Wertpapiere

A\ Bewertung der Life Settlement Portfolios

Bewertung strukturierter Wertpapiere

Das Risiko fur den Abschluss

Die Erste Abwicklungsanstalt, Dusseldorf, hat strukturierte Wertpapiere im Posten ,Schuldver-
schreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere” im Umfang von EUR 1.506 Mio. bzw.
13,9 % der Bilanzsumme ausgewiesen. Zur Bewertung der strukturierten Wertpapiere wurden
unter Mitwirkung der Erste Abwicklungsanstalt eigene Bewertungsmodelle entwickelt und
verwendet, da keine Marktpreise verfugbar sind. Die Bewertung dieser strukturierten Wertpa-
piere erfolgt durch die BlackRock Financial Management Inc., Wilmington/USA. Die Ergebnisse
werden von der Erste Abwicklungsanstalt einer Uberpriifung unterzogen. Aufgrund der bei
der Bewertung zu berlcksichtigenden, erwarteten zuklnftigen Zahlungsstrome sowie der
verwendeten Bewertungsparameter, die teilweise geschatzt werden mussen, sofern sie nicht
am Markt beobachtbar sind, bestehen wesentliche Ermessensspielraume der gesetzlichen
Vertreter bei der Bewertung der strukturierten Wertpapiere. Vor diesem Hintergrund war der
Sachverhalt von besonderer Bedeutung fur unsere Prufung.

Die Angaben der Erste Abwicklungsanstalt zur Bilanzierung und Bewertung der strukturierten
Wertpapiere sind in den Abschnitten 3 und 7 des Anhangs enthalten.

Pruferisches Vorgehen und Schlussfolgerungen

Im Rahmen der Jahresabschlussprufung haben wir zunachst die Wirksamkeit des relevanten
internen Kontrollsystems der BlackRock Financial Management Inc. sowie der Erste Abwick-
lungsanstalt zur Bewertung dieser Wertpapiere beurteilt. Dabei haben wir auch die diesbe-
zugliche Aufbau- und Ablauforganisation sowie die IT-Systeme berUcksichtigt. Dazu haben
wir auch den Prufungsbericht gemaR ISAE 3402 einer anderen Prufungsgesellschaft Gber
die Angemessenheit des internen Kontrollsystems der BlackRock Financial Management Inc.
ausgewertet. Daruber hinaus haben wir die Bewertungsmodelle beurteilt und die wesentli-
chen fur die Bewertung relevanten Parameter gewurdigt sowie stichprobenhaft eigene
Nachbewertungen durchgefuhrt. Zu diesem Zweck haben wir auch unsere Bewertungsspezi-
alisten einbezogen. Die von den gesetzlichen Vertretern angewandten Bewertungsmodelle

82



ERSTE ABWICKLUNGSANSTALT
GESCHAFTSBERICHT 2025

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

und -parameter stimmen insgesamt mit unseren Erwartungen tberein und liegen auch
innerhalb der aus unserer Sicht vertretbaren Bandbreiten.

Bewertung der Life Settlement Portfolios

Das Risiko fur den Abschluss

Die Erste Abwicklungsanstalt, Dusseldorf, halt mittelbar Uber ihre Tochtergesellschaft Erste
EAA Anstalt 6ffentlichen Rechts und Co. KG, Dusseldorf (Erste EAA), samtliche Rechte und
Pflichten aus US-amerikanischen Lebensversicherungspolicen, den sogenannten Life Settle-
ment Portfolios. Die Erste Abwicklungsanstalt hat den Erwerb der Rechte und Pflichten aus
den Lebensversicherungspolicen mit einem Darlehen an die Erste EAA finanziert und weist
die daraus resultierende Forderung Uber EUR 720 Mio. bzw. 6,7 % der Bilanzsumme unter
den ,Forderungen an Kunden” aus. Das wirtschaftliche Eigentum an den Policen wird Uber
Trust-Certificates vermittelt, die von Personengesellschaften nach US-amerikanischem Recht
gehalten werden, bei denen es sich um Tochtergesellschaften der Erste EAA handelt. Die An-
teile an der Erste EAA mit einem Buchwert von TEUR 25 weist die Erste Abwicklungsanstalt
im Posten ,Anteile an verbundenen Unternehmen” aus. Die Bewertung der Life Settlement
Engagements erfolgt durch amerikanische Aktuare Uber eine Barwertermittlung auf Grund-
lage der Analyse der erwarteten zukUnftigen Zahlungsstrome aus den zugrunde liegenden
Versicherungsvertragen. Fur die Erste Abwicklungsanstalt kbnnen insbesondere Risiken ent-
stehen, wenn Versicherungspramien aufgrund einer gestiegenen Lebenserwartung voraus-
sichtlich langer gezahlt werden mussen als ursprunglich prognostiziert. Weitere Risiken resul-
tieren aus gestiegenen Kosten der Versicherungsgesellschaften, die diese aufgrund von Ver-
tragsklauseln in Form héherer Pramien weiterbelasten. Die Zulassigkeit und Angemessenheit
dieser Weiterbelastungen wurde von der Erste Abwicklungsanstalt und ihren Tochtergesell-
schaften, in vier Fallen auch auf dem Klageweg, bestritten. Eine dieser Klagen ist aktuell noch
rechtshangig. Vor diesem Hintergrund bestehen in der Bewertung der Life Settlement Portfo-
lios wesentliche Ermessensspielraume, so dass dieser Sachverhalt von besonderer Bedeutung
fur unsere Prufung war.

Die Angaben der Erste Abwicklungsanstalt zur Bilanzierung und Bewertung der Life Settle-
ment Portfolios sind in den Abschnitten 3 und 5 des Anhangs sowie im Lagebericht im
Abschnitt ,Lebensversicherungsrisiken” enthalten.

Pruferisches Vorgehen und Schlussfolgerungen

Im Rahmen der Jahresabschlussprifung haben wir zunachst die Angemessenheit und Wirk-
samkeit des relevanten internen Kontrollsystems zur Uberpriifung der Bewertung der Life
Settlement Portfolios beurteilt. Dabei haben wir auch die diesbezugliche Aufbau- und Ablau-
forganisation sowie die genutzten IT-Systeme berUcksichtigt. Wir haben uns von der Unab-
hangigkeit und der Sachkunde des von der Erste Abwicklungsanstalt genutzten externen
Dienstleisters Uberzeugt. Das Bewertungsmodell und die wesentlichen bewertungsrelevanten
Parameter haben wir durch Analyse der Zahlungsstrome beurteilt und die bei der Bewertung
zugrunde liegenden Parameter mittels eines Backtestings nachvollzogen und, sofern mog-
lich, mit marktublichen Vergleichsdaten abgeglichen. Zudem haben wir in Stichproben eine
Nachbewertung vorgenommen. Zur Nachberechnung und zur Beurteilung bewertungsrele-
vanter Parameter haben wir auch Spezialisten aus dem Bereich Versicherungsmathematik
einbezogen. Hinsichtlich der von der Erste Abwicklungsanstalt eingereichten Klage haben wir
uns den Sachstand durch die Mitarbeiter der Rechtsabteilung der Erste Abwicklungsanstalt
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sowie durch den verantwortlichen US-amerikanischen Rechtsanwalt darlegen lassen und die
Einschatzung des erwarteten Ausgangs des Verfahrens gewdurdigt. Die von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Bewertungsparameter stimmen insgesamt mit unseren Erwartungen
Uberein und liegen innerhalb der aus unserer Sicht vertretbaren Bandbreiten. Die Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter hinsichtlich des Klageverfahrens sind aus unserer Sicht
hinreichend dokumentiert und begrindet.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Verwaltungsrat sind fur die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die erlangten sonstigen Informationen umfassen:

/A den Bericht des Verwaltungsrats,
A\ die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts, aber nicht den Jahresabschluss, nicht die inhalt-
lich gepruften Angaben im Lagebericht und nicht unseren dazugehdrigen Bestatigungs-

vermerk und

A\ die Versicherung nach § 264 Abs. 2 Satz 3 HGB zum Jahresabschluss und die Versicherung
nach § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB zum Lagebericht.

Fir den Bericht des Verwaltungsrats ist der Verwaltungsrat verantwortlich. Im Ubrigen sind
die gesetzlichen Vertreter fur die sonstigen Informationen verantwortlich.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil

noch irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prufung haben wir die Verantwortung, die oben genannten
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen

A wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder zu unseren bei
der Prufung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

A\ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefuhrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass

eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflich-
tet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Verwaltungsrats fiir den
Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Anstalt vermittelt. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmafiger Buchflhrung als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulatio-
nen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwort-
lich, die Fahigkeit der Anstalt zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuhrung
der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartber hinaus sind sie dafur ver-
antwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Un-
ternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

Aullerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Anstalt vermittelt sowie in allen wesent-
lichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und
MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fUr die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Anstalt zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Anstalt vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschluss-
prufung durchgeflhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffe-
nen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prafung Uben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Daruber hinaus

/\ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahres-
abschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen
und fUhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Pru-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prufungs-
urteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche
falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflhrende
Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

A\ erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prufung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fur die Prufung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der Anstalt bzw. dieser Vorkehrungen und MaRnahmen abzugeben.

A\ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

/A ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmensta-
tigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Anstalt zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prufungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten k&nnen jedoch
dazu fuhren, dass die Anstalt inre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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A\ beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliel3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger BuchfUhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Anstalt vermittelt.

/\ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Anstalt.

A\ fUhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prufungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie
zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prufung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, ein-
schliellich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer
Prufung feststellen.

Wir geben gegenliber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise angenommen wer-
den kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und sofern einschlagig, die zur
Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffe-
nen SchutzmaRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortli-
chen erértert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fur
den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die &ffentliche Angabe des
Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemiB Artikel 10 EU-APrVO
Wir wurden von dem Verwaltungsrat am 4. April 2025 als Abschlussprufer bestellt. Wir wur-

den am 28. April 2025 vom Verwaltungsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem
Geschaftsjahr 2023 als Abschlussprufer der Erste Abwicklungsanstalt, Dusseldorf, tatig.
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Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prufungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht an den Prifungs- und Risikoausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Pra-
fungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprufer ist Herr Ante Malic.

Koln, 25. Marz 2026

RSM Ebner Stolz GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Marc Lilienthal ppa. Ante Malic
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Abkurzungsverzeichnis

a.D.
Abs.
ALCO
APAC
AT
AUD
BaFin
BilMoG
CAD
CEO
CHF
CRR
CVA
DAC
DRS
EAA
EAV
EBA
EG
EMEA
EU
EUR
EWG
EZB
Fed
ff.

Fl
Finanzagentur
Fitch
FMS
FMSA
FX-Effekt
GBP
Guv
HGB
HKD
HRA
i.R.
IDW
IKS/RMS
ISDA
IT

ITK

AuBer Dienst

Absatz

Asset Liability Committee

Asia Pacific; Asiatisch-Pazifischer Wirtschaftsraum
Allgemeiner Teil

Australischer Dollar

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz
Kanadischer Dollar

Chief Executive Officer

Schweizer Franken

Capital Requirements Regulation (Kapitaladaquanzverordnung)

Credit valuation adjustments
Designated Activity Company
Deutscher Rechnungslegungsstandard
Erste Abwicklungsanstalt, DUsseldorf
Ergebnisabfuhrungsvertrag

European Banking Authority
Europaische Gemeinschaft

Europe, Middle East and Africa; Wirtschaftsraum Europa, Naher Osten und Afrika

Europaische Union

Euro

Europaische Wirtschaftsgemeinschaft
Europaische Zentralbank
US-Notenbank

Und die folgenden

Financial Institutions

Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH, Frankfurt am Main

Fitch Ratings

Finanzmarktstabilisierungsfonds

Bundesanstalt fur Finanzmarktstabilisierung
Wechselkurseffekt

Britisches Pfund (Pfund Sterling)

Gewinn- und Verlustrechnung
Handelsgesetzbuch

Hongkong-Dollar

Handelsregister Abteilung A

Im Ruhestand

Institut der Wirtschaftsprufer

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem
International Swaps and Derivatives Association
Informationstechnologie

Office-/IT- und Kommunikationsinfrastruktur
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JPM

JPY

k. A.
KWG
LGD
MaRisk
Mio.
Mrd.
NPL

Nr.

NRW
oTC

PLN
Portigon
RechKredV

Repo
RiskCo
StFG

TEUR

Tz.

us

USA

usb

VaR

V;j.
Westimmo

WestLB
WKZ
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Internationaler Wahrungsfonds

J.P. Morgan SE - Frankfurt Branch, Frankfurt am Main
Japanischer Yen

Keine Angabe

Gesetz Uber das Kreditwesen (Kreditwesengesetz)
Loss Given Default

Mindestanforderungen an das Risikomanagement
Millionen

Milliarden

Non-Performing Loans (leistungsgestorte Kredite)
Nummer

Nordrhein-Westfalen

Over the counter

Polnischer Zloty

Portigon AG, Dusseldorf (bis 2. Juli 2012 firmierend als WestLB AG)

Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute

Repurchase operation (Rickkaufvereinbarung)
Risikokomitee

Gesetz zur Errichtung eines Finanzmarkt- und eines Wirtschaftsstabilisierungsfonds —
Stabilisierungsfondsgesetz

Tausend Euro

Textziffer

United States

Vereinigte Staaten von Amerika
US-Dollar

Value at Risk

Vorjahr

Westdeutsche ImmobilienBank AG, Mainz (ab 30. Juni 2017 firmierend als
Westdeutsche Immobilien Servicing AG)

WestLB AG, Dusseldorf (ab 2. Juli 2012 firmierend als Portigon AG)
Wahrungskennzeichen
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